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Tién do6 thoai von
Chd dgi su khdi sac cudi nam

Thu tudng phé duyét danh muc thoai vén doanh nghi€p nha nudc trong nam 2020 dé day

nhanh tién dd thodi vén, hién dang nhiéu cham tré

— 120 doanh nghiép c6 von nha nudc do cac Bo, nganh va dia phudng chiu trach nhiém thoai
von nhu LLM, DVN, HNE...

— 4 doanh nghiép c6 von nha nudc thudc Bo Xay Dung phai thuc hién thodi vén trudc ngay
30/11/2020 néu khdng thi chuyén giao vé SCIC trudc 31/12/2020.

— 14 doanh nghiép chuyén giao vé SCIC trudc ngay 31/8/2020 nhu VVN, SAB, SJG...

— 18 doanh nghiép c6 von nha nudc sé can dugc xay dung phuong an thoai von riéng, tiéu
biéu nhu PLX, HVN, VGC...

— Ngoai ra, danh sach con bao gom 69 doanh nghiép c6 vén nha nudc diing thoai von trong
nam 2020 dé chuyén sang giai doan ti 2021-2025.

— Nhém cac doanh nghiép con lai khdng dudc liét ké trong quyét dinh nay sé thuc hién thoai
vdn theo phuang phap dudc cap cé tham quyén phé duyét.

KBSV danh gia kha nang hoan thanh thodi vén theo danh muc trén 4 khéng cao, du ¢é thé
ky vong 1 s8 thugng vu I8n dién ra néu diéu kién thi trudng thuan Igi

— Nhin lai cac giai doan hoat dong thodi vén dién ra séi dong trong qua khdi, c6 thé thay c6 2
yéu té chinh quyét dinh su thanh cong trong viéc ti€n hanh thoai vén doanh nghiép nha
nudc & mai giai doan la: 1) quyét tdm clia Chinh pha; 2) diéu kién thuan Igi cda thi trudng,.

— D3i v3i yéu t6 dau tién, dén thdi diém hién tai cé thé khang dinh Chinh phi dang ¢ quyét
tdm cao trong viéc day nhanh tién trinh thoai vén doanh nghiép nha nudc trong ndm nay
do: 1) nam nay la ndm cudi cta k& hoach thoai von c6 phan hda doanh nghiép nha nudc giai
doan 2016-2020 va khéi lugng cong viéc thuc hién cach xa muc tiéu dé ra; 2) ngan sach dy
kién s& boi chi dang ké trong nam nay do ngudn thu ti thué bi giam manh do kinh té gap
khé khan va Chinh phd dua ra cac goi ho trg gidn va hodn cac loai thué phi 1én tdi 180 nghin

700 nghin ty ho trg

a»

ty; trong khi chi ngdn sach 18n bdi ké hoach giai ngan dau tu “khong 16
tang trugng kinh té.

— D&i vdi yéu té thi hai, dé viéc thodi vén dién ra thudn Igi véi gid ban dat muc tiéu dé ra,
TTCK can tang trudng [én nén gia cao (tudng ty giai doan 2017- dau 2018), véi thanh khoan
du 18n, cung su tham gia cia dong von ngoai dé ho trg kha nang hap thu cia nha dau tu
trong nudc. Trong bdi canh vi mé trong nudc va thé gidi con tiém an nhiéu rdiro trong 6
thang cudi nam, chiing t6i khdng danh gia cao kich ban nay.

— Méc du kha nang hoan thanh thodi vén theo danh muc nay [a khéng cao, chiing tdi cho rang
thi trudng van cd thé ky vong 1 s6 thugng vu thodi vén I8n c6 anh hudng dén thi trudng dién
ra trong ndfa cudi ndm nhu & SJS, SAB hay VGC.



Bi€u d6 1. Tién dd cd phan héda, thodi vén 2016-2020
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C6 phan héa Thodi vén
Ngudn: B Tai Chinh, KB Securities Vietnam
Bang 1. Doanh nghiép trén san SCIC du ki€n ban vén nam 2020
STT Tén doanh nghiép M3 chiing khoan Vén nha nudc dang ndm gilt
(% vén diéu &)

1 Tap doan Bao Viét BVH 3%
2 CTCP FPT FPT 6%
3 Téng cdng ty Thép Viét Nam TVN 94%
4 CTCP Nhiét dién Hai Phong HND 9%
5 Tap doan dét may Viét Nam VGT 53%
6 CTCP Nhiét dién Quang Ninh QTP 11%
7 CTCP Nhiét dién Pha Lai PPC 0%
8 Téng cdng ty Thay san Viét Nam - CTCP (Seaprodex) SEA 63%
9 TCT CP Céng nghiép Dau thuc vat VN voC 36%
10 CTCP Nhya TN Tién Phong NTP 37%
11 TCT C8 phan Bao Minh BMI 51%
12 Téng cdng ty LICOGI-CTCP LIC 41%
13 CTCP Nhya Binh Minh BMP 0%
14 Téng cdng ty C6 phan Dién T va Tin hoc VEC 88%
15 CTCP TRAPHACO TRA 36%
16 CTCP XNK Néng san thuc phdm An Giang AFX 51%
17 CTCP XNK Y té DOMESCO DMC 35%
18 CTCP Giao nhan kho van ngoai thuong VIN 99%
19 CTCP Nhya Viét Nam VNP 66%
20 CTCP Thiét bj phu tung Sai Gon SMA 3%
21 CTCP Tap doan Vinacontrol VNC 30%
22 CTCP XNK Sa giang SGC 50%
23 CTCP Rau qua thuc phdm An Giang ANT 49%
24 Téng cdng ty tu van xdy dung thly lgi Viét Nam HEJ 49%
25 CTCP CNTT, VT va ty ddng hba dau khi PvTech PAI 14%
26 CTCP Céng trinh GTVT Quang Nam QTC 54%
27 CTCP TRAENCO TEC 19%
28 CTCP Xuat kh3u thiy san Khanh Hoa KSE 9%

Ghi chi: Can c( theo Quyét dinh s6 105/QD-DTKDV
Ngudn: SCIC, KB Securities Vietnam



Bang 2. Danh sach 14 doanh nghiép c6 vén nha nudc chuyén giao vé SCIC

STT Tén doanh nghiép M3 chiing khoan Vén nha nudc dang ndm giit

(% vén diéu &)
1 Téng Cong ty CP X3y dung céng nghiép Viét Nam VN 83%
2 Téng cdng ty Rudu - Bia - Nudc giai khat Sai Gon SAB 36%
3 Cong ty CP Cung Ung nhan luc qudc té va thudng mai SON 98%
4 Cong ty CP Nhan lyc quéc té Sovilaco SVL 98%
5 Téng cdng ty Ca khi xdy dung TCK 99%
6 Téng cdng ty Tu van xay dung Viét Nam VGV 87%
7 Téng cdng ty Vat liéu xdy dung s6 1 FIC 40%
8 Téng cong ty Séng ba SJG 100%
9 Téng cdng ty Dau tu Nudc va M6i trudng Viét Nam VIW 98%
10 Céng ty CP Phim Giai Phéng 100%
11 Céng ty CP Du lich va Xdc tién dau tu 10%
12 Cong ty CP XNK Vat tu thiét bi nganh In 32%
13 Cong ty CP Xay dung va NK Téng hgp 60%
14 CP Xay dung Nong thé san Viét Nam 23%

Ghi chii: Can c(f theo quyét dinh s6 908/QD-TTg
Ngudn: Bo K& Hoach Dau Tu, KB Securities Vietnam

Bang 3. Danh sach 18 doanh nghiép cé vén nha nudc can xay dung phudng an thodi vén riéng nam 2020

STT Tén doanh nghiép M3 chiing khoan Vén nha nudc dang n3m giil

(% vén diéu &)
1 Tap doan xang dau Viét Nam PLX 76%
2 Téng cdng ty Hang khdng Viét Nam HVN 86%
3 Téng cdng ty Mdy dong luc va may Nong nghiép Viét Nam VEA 88%
4 Téng cdng ty may va Thiét bi cdng nghiép MIE 100%
5 Téng cdng ty Viglacera VGC 39%
6 Céng ty c6 phan Trung tdm Hai chg trién 1dm Viét Nam VEF 10%
7 Téng cdng ty Xay dung dudng thuy 37%
8 Congty XNK nganh In 30%
9 Cong ty CP Dau tu va Phét trién Phim truyén VN 29%
10 Cong ty C6 phan Thé duc Thé thao Viét Nam 51%
11 Cong ty CP Dau tu xay 3p va vt liéu xay dung 18%
12 Cong ty c6 phan Khach san du lich Thing Lgi 19%
13 Cong ty CP Dich vu db thj va cdng cdng Xuyén Mdc 32%
14 Cong ty CP Dich vu du lich quéc té tinh Ba Rja-Viing Tau 27%
15 CTCP Xuat nhap khau Cén San 40%
16 Cong ty TNHH Tu van tham dinh gia 90%
17 Céng ty CP Cung (ing tau bién Hai Phong 39%
18 Cong ty c6 phan Mdi trudng d6 thj Phi Yén 91%

Ghi chii: Can c(f theo quyét dinh s6 908/QD-TTg
Ngudn: Bo K& Hoach Dau Tu, KB Securities Vietnam



KHOI PHAN TiCH CONG TY CHUNG KHOAN KB VIET NAM

Giam déc Khéi Phan Tich - Nguyén Xuan Binh
binhnx@kbsec.com.vn

Phan tich Vi mé & Chién lugc Thj trudng

Gidm déc Kinh t& Vi md & Chién lugc thi trudng - Tran Diic Anh
anhtd@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Vi mé - Thai Thj Viét Trinh
trinhttv@kbsec.com.vn

Chuyén vién Chién lugc Thj trudng - L& Anh Tung
tungla@kbsec.com.vn

Phan tich Doanh nghiép (Ha Noi)

Gidm déc Phan tich Doanh nghiép (Ha Ndi) - Dudng DBic Hiéu
hieudd@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Cdng nghé & Logistics - Nguyén Anh Tung
tungna@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich B4t dong san - Pham Hoang Bao Nga
ngaphb@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Nang lugng & Vat liéu xay dung - Lé Thanh Céng
conglt@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Ngan hang Tai chinh - Nguyén Thi Thu Huyén
huyenntt@kbsec.com.vn

Phan tich Doanh nghiép (H6 Chi Minh)

Giam déc Phan tich Doanh nghiép (H6 Chi Minh) - Harrison Kim
harrison.kim@kbfg.com

Chuyén vién Phén tich Hang tiéu dung & Ban lé - Dao Phuc Phuong Dung
dungdpp@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Thiy san & Dugc pham - Nguyén Thanh Danh
danhnt@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Dau Khi & Héa chit - Nguyén Vinh
vinhn@kbsec.com.vn
B6 phan Marketing Research

Chuyén vién Marketing Han Qudc - Seon Yeong Shin
shin.sy@kbsec.com.vn
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru s& chinh:

Dia chi: Tang G, tang 2 va 7, Toa nha Sky City s6 88 Lang Ha, Dng Da, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Noi:

Dia chi: Tang 1, Téa nha VP, s6 5 Dién Bién Phu, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Trd, 180-192 Nguyén Trd, Q1, TP H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Duc Thdng, Phudng B&n Nghé, Q1, H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khéch hang T8 chic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching ti s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chlng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé sy dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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