L13IXdVW Ol LSHIAd

KB Securities
VIETNAM

12/06/2020 Chuyén vién phan tich vi md
Thai Thi Viét Trinh
trinhttv@kbsec.com.vn

Xuat nhap khau thang 5

Tin hiéu xuat khau hoi phuc so véi thang 4 - Nhap khau
tiép tuc suy giam

Xudt khau thang 5, tuy cé cai thién so vdi thang 4 nhung van sut gidm manh so véi cung ky

do nhiing tac ddng cla Covid-19

— Theo s6 liéu sq b6 ti Tng cuc Hai quan, hoat ddng thuang mai trong thang 5/2020 tuy ¢
cai thién phan nao so véi thang trudc nhung van sut gidam manh so vdi cling ky. Cu thé, kim
ngach xuat khau thang 5 tdng 9.1% so véGi thang 4 nhung giam tdi 12.4% so véi cung ky,
trong khi d6 nhap khau giam 1.9% MoM va 21.6% YoY. NhG d6, can can thugng mai trong
thang 5 quay trd lai xuat siéu hon 1 ty USD, dua tong xuat siéu trong 5 thang dau nam lén
mdc 4.1 ty USD.

Tang trudng ndi bat ti khdi doanh nghiép trong nudc da hé trg cho xuat khau thang 5

— Kim ngach xuat kh3u trong thang 5 dat 19.2 ty USD, trong d6 kh&i doanh nghiép trong nudc
dat 7.3 ty USD, tdng 8.1% YoY, véi dong gbp dang ké ti nhém hang nhu gao (+67.6% YoY) va
da quy (+377.8% YoY). Xuat khau tu khéi doanh nghiép FDI ti€p tuc suy giam véi kim ngach
chidat 11.9 ty USD, giam 21.5% so v&i cung ki, véi mic giam manh trén 20% YoY dén tU
nhém hang xuat khau chu luc nhu dién thoai va linh kién, sat thép, dét may, giay dép.

— Xuat khau sang thi trudng My da c6 ¢6 su phuc héi ti mic giam cla thang 4, véi mlc tang
trudng dat 1.2% YoY. Cac mat hang tiép tuc tang trudng manh bao gém may vi tinh va dién
tlf (+62.9% YoY) va may mdc thiét bi (82.0% YoY) trong khi dé&t may, giay dép va thly san van
chua thdy diu hiéu hdi phuc. Xuat khiu sang cac nudc Chau Au trong thang 5 xuat hién tin
hiéu phuc h6i phan nao, tuy van giam so véi ciing ky nhung muc sut giam da thap han nhiéu
so véi thang trudc. Chlng toi cling quan sat thay su sut giam manh & xuat khau mat hang
may méc sang cac nudc nay, nhiéu kha nang [a nhu cdu may mdc va thiét biy té khéng con
& mUc cao nhu trudc do.

— Tang trudng xuat khau sang thi trudng Hong Kong, Dai Loan, va Trung Quéc van & mc tich
cuc, lan lugt dat 58.4%, 3.4% va 3.5%. Xuat khau sang Hong Kong chiing kién su d6t bién &
cac mat hang dién tlr, mdy méc va da quy trong khi xuat khdu sang Trung Qudc tang trudng
manhj & sat thép, thiy san va mat hang dién ti va dién thoai.

Kim ngach nhap khau gidam 1.9% MoM va 31.6% YoY

— Trong thang 5, nhdp khau ti khu vuc FDI ¢6 mUc gidam manh (-27.6% YoY) va day la tin hiéu
khdng may tich cuc cho hoat ddng xuat khau cia khéi doanh nghiép nay trong cac thang
ti€p theo. Nhap khau tif khu vuc nay giam manh tif hau hét cac nhém nganh cha luc, bao
gom dién thoai (-38.2% YoY), vai (-36.8% YoY). Pac biét, nhap khau céc san pham dién tirva
may moc cling da sut giam rd rét hon sau nhiéu thang tang trudng hay chi giam nhe.

— Nhép kh3u cdc nhém hang déu giam manh, tif mat hang phuc vu san xuat ti mat hang
phuc vu nhu cau tiéu dung trong nudc. Cu thé, ndng san (rau qua -49.0%), thay san (-
15.5%), vai, nguyén phu liéu dét may, dién thoai déu c6 muc giam khoang 30% so vdi cing
ky.

Chung tdi nhan thay tin hiéu khéng may tich cuc tif hoat dong nhap khau trong thang 5,

dac biét ti khu vuc FDI va do vy chua ky vong hoat ddng xuat khau chia khu vuc nay sé

héi phuc trong thang 6. Déi véi khu vuc doanh nghiép trong nudc, chiing téi ky vong ting
truéng xuat khau mot sé nganh hang thi€t yéu nhu ndng san (gao, hat diéu, ca phé), thay
san van duy tri.
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Hé théng khuyén nghi

Hé th&ng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
la chinh xac hodc day d0 va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cd thé
thay d8i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching ti s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua cta chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén ctia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stfa d6i ma khdng cé sy ddng y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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