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Ty gia hoi doai

NHNN diéu chinh giam ty gia USD/VND mua ky han

NHNN c6 quyét dinh ha gia mua vao USD trén S& Giao dich NHNN

— Theo thdng bao ti NHNN, bat dau tif ngay 8/6, gia mua vao USD trén S& Giao dich NHNN va
gid thuc hién cho hgp déng USD giao ky han 6 thang la 22,975 dong, giam 50 dong so vdi
trudc dé (23,125 dong). Hgp dong ky han chi dugc thuc hién 1 [an/tudn vao moi thd 4 va
ching t6i khdng quan sat thay yéu té cho phép hlly ngang trong thong bao clia NHNN.
Trudc dd, vao dau nam 2021, NHNN da quyét dinh st dung cong cu mua ky han ngoaité 6
thang dudc huy ngang 1 lan thay cho mua giao ngay, vdi gia thuc hién la 23,125 dong (giam
50 doéng). Theo thong ké khong chinh thiic, trong 6 thang dau nam c6 khoang 7- 8 ty USD
dugc NHNN mua théng qua phuong thic nay, véi thdi gian thuc hién vao giai doan thang 7-
8. Ty gia trén thi trudng lién ngan hang trong phién giao dich ngay 8/6 giam xudéng 22,964
déng, tU mic 23,026 trong ngay trudc dé. Gia USD mua vao/ban ra niém yét tai cac NHTM
khdng thay d6i, & mdc 22,830/23,060 trong khi gia USD chg den giam 20 dong mai chiéu,
hién giao dich 23,130/23,180.

— Ddng thai trén cho thiy nhu cdu mua ngoai té ciia NHNN nham bé sung du trif ngoai h&i
giam: Gia thuc hién cho hgp déng ky han 6 thang thap han khoang 30 dong so vdi ty gia lién
ngan hang ngay 7/6 va thdi gian ddo han rci vao khoang cudi nam, nhu cau ngoai té tu
khach hang l8n nén kha nang cao so lugng cac hgp déng dugc thuc hién sé thap. Dy trit
ngoai hdi hién nay da cao han mdc tiéu chuan, theo thang do cla IMF, thanh khoan trén thi
trudng duy tri d6i dao, trong khi ap luc lam phat con hién hifu, cho nén NHNN s& than trong
haon trong viéc st dung kénh ngoai héi d€ cung cap thanh khoan cho thi trudng. Ngoaira,

Viét Nam hién van nam trong danh sich theo ddi “thao tlng tién té” tif My, do vy hanh
ddéng ctia NHNN vUia c6 thé gitp giai tda ap luc lén VND (trong boi canh USD giam gia), vliia
tranh vi pham tiéu chithi 3 (can thi€p ngoai héi it nhat 6 thang).

— Hanh ddng giam gia mua USD ctiia NHNN sé& phan nao giai téa ap luc ti khia canh nhap
khau lam phat: Dong thai trén dugc dién ra trong béi canh chi s6 DXY (do stic manh USD)
duy tri & vung thap 89-90 diém (déng USD giam gia) trong khi d6 dong CNY tang gia manh
ké tlf cuBi nam 2020 (+2.0% YTD). Pudng NEER va REER giam manh ké tif mdc dinh vao
thang 3/2020, cho thay VND da giam gia tuong déi so vdi ro tién té. Diéu nay da tao ap luc
[én hoat déng nhap khau (gia tang nhap khau lam phat)(kim ngach nhdp khau tang 31.8%
YoY trong 4 thang dau nam).

— Viéc khéng cho phép cdc NHTM huy ngang trong hdp déng mua ky han sé gitip NHNN
bam sat hdn nguén cung ngoai té thuc té ciia NHTM, tuy nhién lam han ché tinh linh
hoat trong dong tién (flows) ctia cac NHTM. Viéc khdng cho phép huly ngang sé& bat budc
cac té chiic tin dung s& phai nam gill ngoai té [Au han va han ché viéc “trading”, dong thdi
NHTM phai can déi thanh khoan tién déng dai han, va du bao chinh xac nhu cau clia khach
hang dé cé thé dap Ung day di ngudn cung ngoai té va tién dong.




— Rui ro [8n nhat doi véi ty gid ngoai héi hién nay la ddng thai ctia FED. Mac du lam phat & My
tang manh trong thang 4, tuy nhién sé liéu viéc lam khong nhu ky vong la yéu té gitip dong
USD van & duy tri mdc thap. S6 liéu lam phat va viéc lam tai M§ s& can dudc theo dbi ki han
dé cé thé dua ra dudc két luan liéu rang lam phat & MT d3 dang lo ngai hay chua. Cac cudc
hop FED s&p t6i, ddc biét la thang 9 s& la tdm diém can chd y. Trong trudng hdp xau nhat,
khi FED bat dau phat tin hiéu giam téc d6 mua tai san, déng USD s& tdng nhanh va tao p
lyc [én cac dong tién mdi noi, trong d6 ¢6 VND.
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Hé théng khuyén nghi

Hé thdng khuyén nghi dau tu cé phiéu
(dua trén ky vong tang gia tuyét ddi trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gill: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét ddi trong 6 thang tdi)

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong b4o cdo nay phan anh danh gia chuyén mén cta (cac) chuyén vién
phan tich ké tU ngay phat hanh va dua trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la déng tin ciy. KBSV khéng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
1a chinh xéc hodc day dl va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay d&i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén doc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ctia minh va chiing t6i s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua cdia chiing. Nhiing tai liéu nay 1a ban quyén cia KBSV va khdng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc sita d6i ma khdng cé su dong y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nh3m muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bt ky muc dich nao
khéc.
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