Trién vong nang hang FTSE

Canh ctlfa rong mg trong nam sau

TTCK Viét Nam diing trudc cd héi lén dé dudc nang hang lén nhém M&i NGi Hang
2 (Secondary Emerging Market) vao thang 9/2020.

NDT c6 thé ki vong vao dong vén 8n dang ké chay vao thi trugng Viét Nam

— Khi dudc nédng hang, Viet Nam sé c6 cg hoi tiép can vai cac quy vai quy md tai san
|8n phén bo theo bd chi sé thi trudng méi ndi FTSE, trong dé ¢ thé nhic téi quy
Vanguard FTSE Emerging Market ETF - qu§ ETF thi trudng mdi ndi [6n nhat thé gidi.
Bai vay, du ty trong clia ¢6 phiéu Viét Nam trong cac bd chi s6 EM dudc du bao & mc
thap nhung van sé tao ra mot lugng I6n dong tién chay vao TTCK Viét Nam.

—Dong tién giai ngan cla khdi ngoai thudng sé tang dang ké khi viéc nang hang
FTSE dugc thong bao nhu TTCK Qatar trong giai doan 2015 (Biéu do 1).

— Tuy nhién, NDT cling can luu y s& cé su léch pha vé thdi diém lic cac quy dau tu
vao thi trudng cén bién rit danh muc khéi TTCK Viét Nam va khi cac quy dau tu vao
thi trudng mdi ndi bat dau giai ngan (thudng sé c6 do tré). Ngoai ra, dong tién chd
dong sé c6 thé bién dong kho ludng trude va sau su kién nang hang, Mot sé quy chu
dong thudng dé tién vao TTCK Viét Nam dé dén dau su kién nang hang va sau dé co
thé rit ra chét I6i khi TTCK Viét Nam chinh thiic dugc nang hang.

Giai doan phan anh tich cuc nhit sé chi tip trung vao giai doan trudc khi dugc
nang hang

—Trudng hgp tuong déng gan nhét [a Romania, da tang gan 38% ké tu d&au nam, dén
dau thong tin ndng hang Mdi néi hang 2 vao thang 9/2019. Tuy nhién, NDT can luu y
chi s6 chiing khodn sé c6 thé digu chinh sau khi viéc nang hang di vao hiéu luc nhu
trudng hgp clia UAE va Qatar, giam lan lugt 5% va 20% 1 nam sau khi dugc nang
hang.

TTCK Viét Nam s& c6 nhiéu thay déi tich cyc

—Thanh khoan thi trudng sé dugc cai thién dang ké sau khi nang hang (vi du nhu
Qatar - Biéu do 2). Khi do, Viét Nam cé thé hap thu t&t hon nhiing khoan dau tu cé
quy md l6n.

—Viéc TTCK dudc ndng hang cling gilip gia tang tinh tugng dong gilta quy tac, chuén
muc clia TTCK Viét Nam vdi quoc té, qua do tao dung niém tin cho NDTNN tham gia
giao dich nhiéu han. Ngoai ra, viéc nang hang cling dugc xem nhu la déng luc cho
caccd quan quan ly tiép tuc ddy manh cai cach va nédng cap thi trusng.

Tuy nhién, NDT s& can phai chud y nhiéu han dén yéu t6 ngoai bién
—Tac dong cta nhitng yéu t6 nay véi thi trudng mdi ndi sé rd rang han so vai thi
trudng can bién.
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Bi€u d6 1. Dong tién NDTNN chay vao
TTCK Qatar (Triéu USD)
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Nguon: Bloomberg, KBSV tdng hop

Bi€u d6 2. Khéi lugng giao dich TTCK
Qatar (Tri€éu CP)
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Viét Nam hién dang nam trong
nhom thi trudng Can bién va da
dudc thém vao danh sach theo dai
dé phan loai l&n thi trudng MJi néi
hang 2 vao thang 9/2018

Cd ché thanh toan bu trif la rao can
déi v8i nang hang hién tai cua Viét
Nam

Chiing tdi cho rang Viét Nam nhiéu
kha n3ng sé sém giai quyét dugc
nhiing vdn dé mang tinh ki thuat

KB SECURITIES VIETNAM

Rao can va phudng hudng xu ly dé€ Viét Nam nang
hang trong nam sau

Tuy nhién, sau 1 ndm ra soét, Viét Nam mdi chi dép Ung 7/9 tiéu chi xép loai cua

FTSE (Phu luc 2).

—Yéu té Hoat dbng chiing khoan thdng sudt, khong co l6ikhdng duge danh gia.
Ching t6i cho rang yéu t8 nay khong phai la rao can 18n, don thuan do viéc cung
thap thong tin tir UBCK.

—Yéu té Thanh toan bu tra T+2/T+3bi ha tu Bat xuéng Han ché.

Hoat dong thanh toan cua Viét Nam nhin chung van dya trén quy tac phai cé tién
trong tai khoan mdi dugc giao dich (pre-funding). Theo FTSE Russell, Viét Nam
can theo thdng & qudc té la thuc hién nhan ¢6 phiéu thi tra tién (Delivery vs
Payment - DvP), tdc la chi can kiém tra s6 du tién vao ngay T+2 roi thuc hién
chuyén giao c6 phiéu va thanh toan, thay vi viéc kiém tra tai khoan va tri tién
ngay tai thdi diém T+0 nhu hién nay.

Ca s phép ly cta Viét Nam (theo thong tu 203/2015/TT-BTC), vé cq ban d& bat
den xanh cho NBT & chic (cé tai khoan tai ngén hang luu ky) chi can cé bao lanh
thanh toén/xac nhén tU phia ngan hang la ¢ thé giao dich ngay. Tuy nhién, trén
thuc té, Igi ich tUf phia ngdn hang con han ché, khién viéc thyc thithong tu trén
chua hiéu qua.

Chlng toi nhan thay mot s6 CTCK d& chi dong cung cap dich vu bao l@nh/thanh
toan v4i t6 chlic nudc ngoai va budc dau ghi nhan mot s6 két qua tich cuc.

Ching t6i cho rang khoang thdi gian 1 ndm sé la du dé Viét Nam giai quyét dugc
van dé ton tai trong thanh todn v8i NBT t& chlic nudc ngoai. Tuy nhién, déi vai
NBT ca nhan, chliing t6i ki vong néu khéng giai quyét dugc van dé bao lanh thi it
nhét cling tién téi viéc chi phong toa tién tai thai diém mua ching khoan va T+2
sau (khi chiing khodn vé tai khoan) méi trif tién. Mac du vay, diéu nay van co thé
la rGi ro can trg phan nao viéc xét duyét clia FTSE.

Phu luc 1. B chi s6 ¢8 phi€u Viét Nam s& dudc thém vao néu nang hang méi néi hang 2
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Phu luc 2. Viét Nam & tiéu chi danh gia ndng hang FTSE

Tiéu chi M ¢&i Né&i cap 2 Viéet Nam CanBién
Thu nhip binh quan didu ngudi (GNI) theo sé ligu WorldBank Duéi Trung binh
Panh gia tin nhiém Tinh dau co

piéu kién thitrwong va moi trweng phap ly

Cac co quan digu hanh tich cyc quan ly thj truong X Pat X
Pai xtr cdng bang véi nha dau twnho [é Han ché
Khéng han ché sé hitu nuwéc ngoai hodc han ché cé chonloc Hanché
Khodng c6 tré ngai dang ké déi véi viec dau tu hay rat van ra khai thi trueng X DPat X
Thi truong ¢6 phiéu ty do va phat trién hoan thien Han ché
Thi truong ngoai héi ty do va phat trién hoan thien Hanché
Quy trinh dwang ki don gian d6i véi nha dau tw nuéc ngoai Hanché

Luwu ky va thanh toan bu trir

Hoat dong thanh toan ching khoan thong sust, khdng cé 16i X N/A X

Hoat dang luu ky - canh tranh ¢u € dam bao chat lugng dich vu X Dat

Thanh toan bu trir- T+2/T+3 X T+2 X

Thanh toén dich ching khodn - Cé thé thanh toan khong can chuyén giao tien d6i ing (free delivery) -:
Hoat dang luu ky - C6 co chétai khoan téng va tai khoan lé cho nha dau tu nuéc ngoai Hanché

Hé théng giao dich

Hoat dong méi gi¢i - canh tranh dd dé dam bao chat lugng X Pat
Thanh khoan - Quy m6 giao djch thj truong dd lén dé hé trg cac khoan dau tu lon X Dat
Chi phi giao dich - Chi phi (bao gém ca chi phi chim) hgp ly va canh tranh X Pat
Dugc phép vay ching khoan Han ché

DPugc phép ban khéng

Pugc phép giao dich ngoai san

C6 cochégiao dich hiéu qua Han ché

Minh bach - mic d6 thdng tin thj truong va bao céo giao dich kip thai X Pat X

Chung khoan phai sinh

Thi truong ching khoén phai sinh phat trién Han ché

Nguon: FTSE, KBSV téng hgp
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KHOI PHAN TiCH CONG TY CHUNG KHOAN KB VIET NAM

Giam d&c Khai Phan Tich - Nguyén Xuin Binh
binhnx@kbsec.com.vn

Phén tich Vi md & Chién ludc Thi trugng

Gidm d&c Kinh t& Vi md & Chién lugc thi trudng - Tran Dldc Anh
anhtd@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Vi mé - Thai Thi Viét Trinh
trinhttv@kbsec.com.vn

Chuyén vién Chién ludc Thi trudng - L& Anh Tung
tungla@kbsec.com.vn

Phan tich Doanh nghiép (Ha Noi)

Gidm d&c Phan tich Doanh nghiép (Ha Noi) - Dudng DPic Hi€u
hieudd@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Céng nghé & Logistics - Nguyén Anh Tung
tungna@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Bat ddng san - Pham Hoang Bao Nga
ngaphb@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Nang lugng & V3t liéu xdy dung - L& Thanh Céng
conglt@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Ngan hang Tai chinh - Nguyén Thi Thu Huyén
huyenntt@kbsec.com.vn
Phén tich Doanh nghiép (H6 Chi Minh)

Giam déc Phan tich Doanh nghiép (H6 Chi Minh) - Harrison Kim
harrison.kim@kbfg.com

Chuyén vién Phan tich Hang tiéu dung & Ban lé - Dao Phic Phudng Dung
dungdpp@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Thiy san & Dugc pham - Nguyén Thanh Danh
danhnt@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Dau Khi & Héa chat - Nguyén Vinh
vinhn@kbsec.com.vn
B6 phan Marketing Research

Chuyén vién Marketing Han Quéc - Seon Yeong Shin
shin.sy@kbsec.com.vn



CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru sd chinh:

Dia chi: Tang G, tang 2 va 7, Toa nha Sky City s6 88 Lang Ha, Bdng Da, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chinhanh Ha Nbi:

Dia chi: Tang 1, Toa nha VP, s6 5 Bién Bién Phu, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh Hb Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Cong Trd, 180-192 Nguyén Tri, Q1, TP H6 Chi Minh

Pién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chinhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén DUc Thang, Phudng Bén Nghé, Q1, H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khach hang T6 chiic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang C& nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276

Email: ccc@kbsec.com.vn
Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu
(dya trén ky vong tang gia tuyét ddi trong 6 thang téi)

Mua: N&m gitl: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh
(dya trén ky vong tang gia tuyét ddi trong 6 thang téi)

Kha quan: Trung lap:
Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong béo cao nay phan anh danh gia chuyén mén cla (cac) chuyén vién phan
tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dugc tif cac ngudn ma
KBSV cho la dang tin cay. KBSV khong tuyén bé rdng théng tin va dif liéu la chinh xac
hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé thay d6i ma
khong can thdng béo trude. Khach hang nén doc lap xem xét cac trudng hgp va muc
tiéu cu thé cua riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cac quyét dinh dau tu ctia minh
va chiing toi sé khong cé trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodc két qua cla
ching. Nhiing tai liéu nay la ban quyén ctia KBSV va khong dugc sao chép, phan phoi
lai hodc stra déi ma khéng c6 su dong y trude bang van ban cua KBSV. Nhan xét va
quan diém trong bdo cdo nay ¢ tinh chat chung va chi nhdm muc dich tham khao va
khong dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khéc.





