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Thanh khoan du thifa khac thudng trén hé théng lién ngan hang trong giai doan trudc Tét

Nguyén Pan 2020

— L3&i suat lién ngan hang ky han qua dém giam manh xuéng quanh méc ~1% trong 2 ngay
cudi phién tuan trudc (9 - 10/01/2020) va day la mdc thap nhat ké tir thang 7/2018. Nhu vay,
1§i suat lién ngan hang cé xu hudng giam lién tuc trong vong gan 1 thang qua, ké tu lic
cham dinh khoang ~4% vao gilia thang 12/2019. Chénh léch [&i suat gitta VND va USD trén
thi trudng lién ngan hang d3 & mic 4m kha 18n tai cac ky han ngan.

— NHNN van tiép tuc hoat dong chao thau trén kénh OMO véi ky han 14-28 ngay, |3i suat 4.0%,
tuy nhién khdng c6 khoi lugng tring thau. Trong khi d6, NHNN d& khéng chao thau tin
phiéu trong thdi gian qua. S8 du cia OMO va tin phiéu van & mdc 0. Cac yéu té trén cho thay
NHNN van dang diéu hanh tudng ddi than trong trudc lo ngai yéu t6 mua vu ¢ thé khién
thanh khoan hé théng eo hep dip giap Tét.

— Nhiéu kha ndng, viéc NHNN tiép tuc hoat ddng mua vao USD thgi gian gan day, trong béi
canh dong kiéu hoi dé vao manh la nguyén nhan chinh giip thanh khoan tién déng du thia
rd rét va l3i suat lién ngan hang sut giam manh.

Lgi suat trai phi€u chinh phi giam manh trong thgi gian qua

— Lgi suat TPCP cac ky han cling d3 tut giam manh trong 10 ngay qua. Theo théng ké ti ADB,
lgi suat TPCP ky han 10 ndm cua Viét Nam vao ngay 10/01 d3 giam xudng chi con 3.11%,
giam haon 30bps so vdi cudi nam 2019. So vdi cac nudc trong khu vuc, [gi suat TPCP cua Viét
Nam d& xudng thap han Malaysia (3.28%) va gan tugng duang vai Trung Qudc (3.08%) -
trong khi danh gia tin nhiém cua Viét Nam & muc thap hon nhiéu so véi 2 nudc trén.

— Lgi suat TPCP cua Viét Nam giam lién tuc trong cac nam qua do 2 nguyén nhan chinh: (i) Xét
theo ngudn cung, quy mo phat hanh TPCP bi thu hep trong ndm 2019 vdi lugng phat hanh
rong (phat hanh mdi - ddo han) dat khoang gén 80 nghin ty dong, giam ~25% so v4i 2018.
Diéu nay phan nao ly giai do giai ngdn von dau tu cong tinh dén 15/12/2019 chi dat 61.8% ké
hoach, KBNN ciing chi dong giam lugng phat hanh TPCP; (i) Xét theo nguén cau, quy mé
thi trugng trai phi€u cta Viét Nam con nho so véi GDP (chi chiém ~27.7% cho TPCP, sé liéu
tu BG Tai Chinh, tinh dén thang 9 2019) cho thay nhu cau tU thi trudng, déc biét tu khoi
ngoai, ngan hang va cac cong ty bao hiém con tugng doi In. Ngoai ra, viéc thanh khoan hé
théng du thita trong thdi gian qua cling khién nhu cau ndm gilf TPCP ctia cdc NHTM tang
cao, gép phan day mat bang l3i suat xuéng thap.
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Hé théng khuyén nghi

Hé thang khuyén nghi dau tu c8 phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trugng

Y kién trong b4o cdo nay phan anh danh gia chuyén mén clia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
la chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khéng can thdng béo trudc. Khach hang nén doc lap xem xét cac
trudng hgp va muyc tiéu cu thé cda riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu cia minh va chiing t6i sé& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc sita d8i ma khdng c su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhdn xét va quan diém trong bao cao nay cé tinh chat chungva chi
nham muc dich tham khao va khéng dudc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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