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Tang trudng tin dung thang 7

Cham lai va md ra kha nang giam i suat diéu hanh

Tin dung tang trudng cham lai trong thang 7

— S6 liéu mdi cong b clia NHNN la tinh dén 28/7, tin dung trong nén kinh té tang 3.45% YTD,
chi cao hdn 0.2% so vdi miic 3.26% vao cudi thang 6. MUc tang trudng tin dung 7 thang dau
ndam 2020 thap hon nhiéu so véi cung ky ndm 2019 (7.13%), cling la mic thap nhat trong 7
nam trg lai day.

— Tang trudng tin dung di cing vdi chi s6 san xuat cong nghiép va PMI déu tang trudng cham
lai la tin hiéu ddng chi y cho thay nén kinh té, d3c biét la nganh san xuit van dang gip
nhiéu khé khan cho viéc hoi phuc sau dich Covid-19. S6 liéu tang trudng tin dung tif cac
NHTM trong 6 thang dau nam mat s6 ngén hang nhu BID, CTG, TCB dang gap khd khan
trong viéc giai quyét dau ra ca von trong diéu kién khong thé ha chuan cho vay do lo ngai
ng xau.

Chung téi dé ngd kha ndng NHNN ti€p tuc ha 13i suat diéu hanh trong 6 thang cudi nam
trong no luc cAn bang muc tiéu tang trudng kinh t& va 8n dinh vi mo

— Trong béo céo trién vong kinh té€ vi md 6 thang cudi nam, ching t6i da danh gia it c6 kha
nang NHNN tiép tuc ha |di suat diéu hanh vdi diéu kién tang trudng tin dung hoi phuc va
dich Covid-19 dugc kiém soat hoan toan tai Viét Nam. Tuy nhién, véi viéc dich Covid-19 tai
bung phat vao cudi thang 7 va tang trudng tin dung & muc thap, ching t6i dé ngd kha nang
NHNN ti€p tuc c6 dong théi diéu chinh ha |i suat diéu hanh it nhat 1 [&n niia trong né luc
dat muc tiéu tang trudng kinh té 3-4% dugc Thu tuéng Chinh phu dua ra gan day.

— Du vy, trong bdi canh trong nudc va quéc té day bién ddng, cdc muc tiéu 8n dinh vi mé van
can dudc uu tién. Bién dong lam phat binh quan, hién tai ching tbi van dang duy tri du bao
tang 4%, sé& la yéu t6 then chét quyét dinh NHNN cé tiép tuc theo dudi chinh sach tién té ndi
ldng trong 6 thang cudi ndm hay khéng. Cac tin hiéu cho thay lam phat ha nhiét trong thai
gian tdi la diéu kién can d&€ NHNN dua ra thém 1 dgt ha l&i suat diéu hanh.

M3t bang 3i sudt huy déng va cho vay ky vong tiép tuc giam trong thdi gian tdi

— M3t bang 13i sudt huy déng va cho vay dudc du béo tiép tuc gidm trong thgi gidn t8ivéi 3
yéu té chinh: 1) ky vong diéu chinh i sudt diéu hanh; 2) thanh khoan trong hé théng du
bdo ti€p tuc du thira trong 6 thang cudi nam; va 3) NHNN du kién sé cho phép gian [0 trinh
siét vén ngan han cho vay trung dai han gidp giai tda ap luc cd cau ngudn vén huy dong clia
ngan hang.

— Trén thuc té, tinh dén dau thang 8, 13i suat huy dong tiép tuc dugc diéu chinh giam & hau
hét cdc NHTMCP, vdi mUc giam khoang 20 - 50 diém cg ban so véi thai diém dau thang 7.



Biéu d6 1. Tang trudng tin dung 7 thang dau nam 2020 (% YTD)
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Biéu d6 2. Tang trudng tin dung 6 thang 2020 tai mét sé Biéu do 3. Mt bang l3i suat huy dong ky han 12 thang trong 7
NHTM lén (% YTD) thang dau nam (%/nam)
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Hé théng khuyén nghi

Hé th&ng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung l4p:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
la chinh xac hodc day dli va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d8i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu cia minh va ching ti s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua cta chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén ctia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stfa d6i ma khdng cé sy ddng y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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