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Tong Cong ty Pién luc Dau khi

Cap nhat Analyst Meeting
Chung téi da tham gia Analyst Meeting cia POW va ghi nhan mét sé théng tin chinh vé KQKD
1H2022 ciing nhu trién vong, ké hoach cla cong ty trong tuong lai.

1H2022 Doanh thu va LNST hdp nhat gidm 7.7% va 19.0% YoY

— Theo KQKD s6 bo 1H2022 do POW cdng bd, doanh thu hgp nhat ciia POW dat 14,865 ty VND
(-7.7% YoY), Igi nhudn sau thué dat 1,159 ty VND (-19.0% YoY). San lugng dién san xuat
1H2022 ctia POW dat 7,152 triéu kWh (-24.5% YoY). San lugng thap kéo va gia khi tang cao
kéo theo su sut giam vé KQKD ctia POW. Mdc du cdc nha may nhiét dién Nhan Trach 1va 2
cling nhu cum thuy dién cé san lugng dién san xuét tich cuc, tuy nhién khong bu dap dudc
su sut gidm tif 2 nha mdy I8n ctia POW la Ca Mau 1&2 va Viing Ang 1 do tinh trang thiéu
nguyén liéu dau vao dé san xuat dién va may méc gdp su c6 chua dugc stfa chifa hoan thién.
Ching t6i nhan thay day [a mét rdi ro giam gia muc tiéu do KQKD khdng nhu ki vong, du can
xem xét cu thé hon.

Cap nhit tién d6 du an Nhiét dién khi LNG Nhon Trach 3&4

— Theo nhu quan sat clia chlng toi trén thuyc dia va thong tin tU BLD, Nhon Trach 3&4 da hoan
thanh viéc giai phdng mat bang va bat dau cong viéc san lap dat trong khi chd quy hoach
nha may cu thé dudc B6 Cong thudng phé duyét, BLD ki vong 2 nha may Nhan Trach 3&4 sé
[&n lugt di vao van hanh thugng mai trong Quy 4/2024 va Quy 2/2025.

— BLD cho biét POW d3 thao luan vé hgp dong mua ban khi LNG dai han v8i PV GAS qua kho
LNG Thi Vai va ki vong hgp déng mua ban dién (PPA) va hdp déng mua ban khi (GSA) sé
dudc hoan thanh trong ndm 2022. POW ciing cho biét dang dam phan véi EVN vé hgp dong
mua ban dién vdi ki vong 80-90% san lugng dién sé dugc ban cho EVN qua hgp dong mua
ban dién (PPA) véi toan b bién dong gia khi LNG s& dugc chuyén qua gia ban cho EVN -
tuong tu nhu cd ché mua ban dién cho cac nha may dién khi va than hién tai.

— V@ tinh hinh gid LNG, BLD POW cho rang gia khi va gid LNG dang bi anh hudng tif cudc xung
doét Nga - Ukraine, dan t8i gid LNG tang manh, dat 30 USD/MMBTU vdi gid LNG giao ngay va
15 USD/MMBTU vdi cac hgp dong dai han. Dua trén du bao gid LNG dai han clia Wood
Mackenzie, BLD cho rang gid LNG trong dai han s& giam va c6 thé canh tranh dudc vdi cac
loai hinh nguon dién khac. Hgp dong cung cap LNG gitfa POW va PV GAS du kién sé& co thai
han 15 nam dé dam bao muc gia canh tranh cho san xuat va phat dién cia POW.

— Vé van dé huy déng von, POW cho biét cong ty da chuan bi ké hoach kinh doanh dai han tdi
nam 2030 clng véi mdc x&p hang tin nhiém BB vdi trién vong tich cuc tU Fitch s& gitp céng
ty tai trg cho du 4n bang viéc vay nd ngan hang vdi téng gdi vay tri gia khoang 900 triéu USD
va VCSH 300 triéu USD. Cong ty ki vong muc l3i suat huy déng dugc sé & mdc hap dan trong
mat bang mai trudng |3i suat bién ddng nhu hién nay.



Viing Ang 1 s& di vao hoat dong 6n dinh trong Quy 1/2023

— Sau khi xay ra su cé tai Viing Ang 1, POW d3 gUfi cac turbine ra nudc ngoai dé sifa chifa. Cong
ty cling dang lam viéc véi bén giam dinh dé cé thé nhan dugc phan dén bu ti bao hiém gian
doan kinh doanh khoang 300 ty VND. BLD du kién Viing Ang 1 s& hoan thanh viéc sifa chita
va hoat déng hoi phuc hoan toan trong thang 2/2023.

Ca Mau 1&2 va Nhon Trach 1 sé& ¢é trién vong tét hon trong giai doan téi do tinh trang thiéu

khi dudc giai quyét

— Theo BLD, ngudn khi ciia Ca Mau 1&2 dudc lay ti mo PM3-CAA do lién doanh PV GAS va
Petronas diéu hanh. Tuy nhién tif 2019, Ca Mau 1&2 d3 xay ra tinh trang thiéu khi va phai ki
hgp dong mua thém tlf Petronas. Trong tuong lai, BLD ki vong rang viéc dua vao van hanh
16 B va viéc nhiét dién Ca Mau 3 s dung khi LNG sé la 2 ngudn cung khi thay thé mdi hién
hitu, gip cho Ca Mau 1&2 tranh tinh trang thi€u nguén cung khi nhu hién nay.

— V& nhiét dién Nhdn Trach 1, BLD cho biét nguon cung khi cho khu vyc Dong Nam Bg chi yéu
cung cap cho cum nhiét dién Nhon Trach va cum nhiét dién Pha My, trong dé Nhon Trach 1
[a nha may & cudi ngudn nén ngudn khi khong dugc uu tién. Tuy nhién trong ndm 2023, khi
2 nha may nhiét dién BOT la Phd M§ 2.2 va Phi M 3 dugc trao tra lai cho EVN va phai tham
gia thi trudng dién thi lugng khi cho 2 nha may nay sé khéng dugc uu tién nhu trudc. Theo
BLD, day la mot cg hdi dé€ Nhan Trach 1 ¢6 di ngudn khi van hanh va phuc héi tinh hinh
kinh doanh nhu truéc day

K& hoach SXKD 2H2022 va ké hoach ¢8 tiic

— POW d3 cong b6 ké hoach kinh doanh cho 2H2022 nhu sau: (1) San lugng dién dat tu 6.9 -
7.4ty kWh, (2) Doanh thu dat tUf 14 - 16 nghin ty VND, (3) LNST hgp nhat dy kién 2H2022 sé
thap hon 1H2022, tuy nhién LNST céng ty me 2022 s& vugt tuf 10-30% ké hoach ndm.

— POW sé& khdng chia c6 tlc bang tién mit trong giai doan 2021-2025 dé tap trung ngudn luc
phat trién dy an Nhan Trach 3&4 thdng qua Igi nhudn chua phan phéi. Cong ty s& xem xét
chi tra ¢6 tdc bang c8 phiéu vao thgi diém thich hgp trong tudng lai.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gitl: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)
Kha quan:

Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
la chinh xac hodc day d0 va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay ¢ thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va tu chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing tdi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chdng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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