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Ngân hàng TMCP Quân đội (MBB) 
Cập nhật cuộc họp với các chuyên viên phân tích 
 

 Cập nhật KQKD Quý 4/2023 và năm 2023 

— Tăng trưởng tín dụng cả năm 2023 của MBB đạt 28% YTD, riêng trong quý 4 tín dụng tăng 

trưởng thêm 14% tăng mạnh ở cả phân khúc KHDN (+40% YoY), KHCN (+25% YoY), trong khi 

TPDN sụt giảm 19% YoY. 

— Tổng thu nhập hoạt động TOI trong quý 4 đi ngang so với cùng kỳ, luỹ kế cả năm tăng nhẹ 

3.8% YoY dù tín dụng tăng trưởng mạnh, nhưng tập trung tháng cuối năm nên chưa được 

phản ánh vào thu nhập lãi. NOII luỹ kế cả năm giảm 9.9% YoY, riêng quý 4 có mức tăng 

trưởng 22% được dẫn dắt từ thu dịch vụ và hoạt động CKKD. Thu nhập phí năm 2023 giảm 

nhẹ 1% YoY do mảng bảo hiểm và IB (chiếm hơn 60% doanh thu phí) bị ảnh hưởng do bối 

cảnh thị trường. Nhưng bù lại, thu nhập phí từ dịch vụ thanh toán và tiền mặt tăng trưởng 

khả quan 61% YoY. 

— MBB duy trì mức tăng trưởng cao trong năm 2023 khi kiểm soát tốt các cấu phần chi phí: CIR 

giảm 100bps YoY, chi phí dự phòng rủi ro tín dụng giảm 24.4% YoY. Nhờ đó, LNTT của MBB 

đạt 26,306 tỷ đồng - tăng trưởng 15.7% YoY, hoàn thành 101% kế hoạch năm. 

 

— NIM giảm 51bps QoQ và -87bps YoY do (1) IEA giảm mạnh hơn CoF khi MBB hỗ trợ lãi vay cho 

khách hàng, (2) tỷ trọng cho vay KHCN trong cơ cấu tín dụng giảm từ 48% xuống 45% là yếu 

tố khiến lợi suất cho vay của ngân hàng giảm. 

 

Quá trình tiếp nhận tổ chức TD yếu kém dự kiến hoàn tất trong năm 2024 và tình hình các 

khoản vay của NVL, Trung Nam 

— Cập nhật tiến độ nhận chuyển giao Oceanbank, MBB cho biết ngân hàng đã hoàn tất thủ tục 

trình Chính phủ, kỳ vọng sẽ hoàn tất chuyển giao trong quý 2/2024.  

— Hiện tại dư nợ của NVL tại MBB đã giảm 50% so với dư nợ ban đầu. NVL đang tích cực giải 

quyết các thủ tục của 2 dự án Aqua City và Novaworld- tình hình các khoản vay đang tốt lên, 

các khoản vay vẫn đang được trả đúng tiến độ. Với Trung Nam, MB tham gia 3 dự án, đều có 

dòng tiền trả nợ đều đặn. MBB cho biết thêm, dư nợ cho vay với 2 khách hàng lớn này hiện 

vẫn đang ở nhóm 1. 

 

Dự kiến NPL được kiểm soát dưới 1.5%, 

— Tỷ lệ nợ xấu năm 2023 tăng 51bps so với thời điểm cuối năm 2022, nhưng đã có sự cải thiện 

đáng kể so với quý 3/2023 (giảm 28bps) – dấu mốc xác nhận NPL đã tạo đỉnh. Nợ nhóm 2 và 

nhóm 3 giảm mạnh trong quý 4, lần lượt -13% và 27% QoQ, trong khi nợ nhóm 4 gần như đi 

ngang (-3.2%) và nợ nhóm 5 tăng đáng kể (53.5%). Hiện tại, dư nợ tái cơ cấu theo TT02 tại 

MBB chiếm tỷ trọng tương đối nhỏ, chỉ 0.44% trên tổng quy mô tín dụng; theo TT11 chiếm 

0.66%. 
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Hệ thống khuyến nghị   

 

Hệ thống khuyến nghị đầu tư cổ phiếu 

(dựa trên kỳ vọng tăng giá tuyệt đối trong 6 tháng tới) 
  

Mua:  

+15% hoặc cao hơn 

Nắm giữ:  

trong khoảng +15% và -15% 

Bán:  

-15% hoặc thấp hơn 
 

Ý kiến trong báo cáo này phản ánh đánh giá chuyên môn của (các) chuyên viên 

phân tích kể từ ngày phát hành và dựa trên thông tin và dữ liệu thu được từ các 

nguồn mà KBSV cho là đáng tin cậy. KBSV không tuyên bố rằng thông tin và dữ liệu 

là chính xác hoặc đầy đủ và các quan điểm được trình bày trong báo cáo này có thể 

thay đổi mà không cần thông báo trước. Khách hàng nên độc lập xem xét các 

trường hợp và mục tiêu cụ thể của riêng mình và tự chịu trách nhiệm về các quyết 

định đầu tư của mình và chúng tôi sẽ không có trách nhiệm đối với các khoản đầu 

tư hoặc kết quả của chúng. Những tài liệu này là bản quyền của KBSV và không 

được sao chép, phân phối lại hoặc sửa đổi mà không có sự đồng ý trước bằng văn 

bản của KBSV. Nhận xét và quan điểm trong báo cáo này có tính chất chung và chỉ 

nhằm mục đích tham khảo và không được phép sử dụng cho bất kỳ mục đích nào 

khác. 

    

Hệ thống khuyến nghị đầu tư ngành 

(dựa trên kỳ vọng tăng giá tuyệt đối trong 6 tháng tới) 
 

Khả quan: 

Vượt trội hơn thị trường 

Trung lập: 

Phù hợp thị trường 

Kém khả quan: 

Kém hơn thị trường 
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