NHNN ha l3i suat diéu hanh

Lai suat huy dong ky vong tiép tuc giam

NHNN tiép tuc ha l3i suat diéu hanh [an thif ba trong ndm nay nham tao diéu
kién cung cap nguon von gia ré cho NHTM va dinh hudng mat bang [3i suat huy
ddéng va cho vay.

L3i suat huy ddng tat ca cac ky han ghi nhan su sut giam manh sau lan ha (3i
suat diéu hanh vao thang 5/2020

Ngudn cung vén duy tri 6n dinh tif phia doanh nghiép va ngudi dan, nhu cau tin
dung yéu va ap luc giam li sut cho vay ho trd Covid-19 dan dén ap luc diéu chinh
cla cdc NHTM 4 |&i suat huy ddng nham duy tri ty 1€ thu nhap (i thuan (NIM) phu
hgp.

L3i suy huy dong dudc ky vong sé tiép tuc xu hudng gidm sau [an ha 3i suat diéu
hanh [an nay, tuy nhién t8c dd s& khong rd rét nhu trudc d6 do mit bang hién da
duy tri 8 muc thap.
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NHNN quyét dinh ha l3i suat diéu
hanh [an thi 3 trong ndm nay

Viéc ha l3i suat diéu hanh nhu [&i
suat tai chiét khau, tai cap vén va
OMO s& chi mang tinh dinh hudng
do thanh khoan trong hé théng van
du thuia trong suét nhiéu thang qua

L&i suat lién ngén hang cac ky han rgi xuéng
mUc thap nhat trong vong 3 nam qua

M3t bang 3i suat huy dong giam
manh ké tif sau lan cat l3i suat diéu
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Chiéu ngay 30/9, NHNN ban hanh cac Quyét dinh ha méot s6 loai l&i suat diéu
hanh (Bang 1), c6 hiéu luc ké tif ngay 01/10/2020. Day la [&n thi 3 trong ndm
2020 va [an th 4 trong vong 1 ndm qua NHNN cé déng thai nhu vay. Trong béi
canh lam phat 9 thang thap hon ky vong (CPI trung binh 9 thang tang 3.85%
YoY), quyét dinh trén ciia NHNN la hgp ly va tudng déng vdi kich ban cd sd cla
KBSV. T4t ca cac bién phap trén déu nham muc dich tao diéu kién cung cap
ngudn vén ré cho NHTM, tif d6 gidam [&i suat cho vay, ho trd tang trudng kinh té
va cling [a xu hudng ctia cdc NHTW trén thé gidi, bén canh céc géi ho trg tai
khda dé déi phé véi tac ddng cua dich Covid-19.

Bang 1. Cac muic giam l3i suat diéu hanh hiéu lyc thang 10/2020

Cii Méi
L3i suat tai cap von 4.50 4.00
L&i suat tai chiét khau 3.00 2.50
L&i suat mua ky han qua OMO 3.00 2.50
Tran |&i suat tién glfi dugi 1 thang 0.20 0.20
Tran |&i suat tién gii t 1 dén 6 thang 4.25 4.00
Tran |&i sudt cho vay ngén han linh vuc uu tién 5.00 4.50

Ngudn: NHNN, KBSV

Ha l&i sudt mua ky han OMO (reverse repo) va cac |&i suat chinh sach khac nhu
[§i suat tai cap von va l3i suat tai chiét khau nhin chung sé& khong cé nhiéu tac
ddng téi ldi suat ngan han trén thi trudng 1 & thdi diém hién tai do thanh khoan
hé théng van & mic déi dao. Hoat déng OMO khéng dudc thuc hién thanh céng
mac dui NHNN van déu dan goi thau trong nhiéu thang qua, cling nhu |3i suat
lién ngan hang rgi vé muc thap nhat trong vong 3 nam cho thay thanh khoan
dang du thira tuong déi nhiéu & cdc NHTM.

Biéu d6 1. Bién dong lai suat lién ngan hang
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Trén thuc t€, mat bang |4 suat huy ddong da lién tuc gidam manh ké tif sau lan
cat 13i suat diéu hanh vao thang 5/2020. L&i suat huy déng & mic thap va trong

hanh vao thang 5 xu hudng giam xuat phat tir hai nguyén nhan: 1) vé phia cung, ngudn vén dau
vao dang rat doi dao, ti ca phia NHNN (nghiép vu mua ngoai té) lan tu phia
dan cu va doanh nghiép (huy déng von 9 thang tang kha, 8 mic 7.7%) va vé
phia cau, dau ra tin dung yéu (tin dung 9 thang chi tdng 5.12%); va 2) ap luc duy
tri ty 1& NIM phl hgp dé bl dap cho viéc cit gidm (i suat cho vay nham hé trg
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L3i suy huy dong dudc ky vong sé&
ti€p tuc xu hudng giam sau lan ha
13i suat diéu hanh [an nay, tuy
nhién toc d6 sé khong ré rét nhu
trudc dé do mat bang hién da duy
tri 8 muc thap

L3i suat huy dong ky han dai giam r& rét han
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khach hang bi anh hudng trong dich COVID-19.

Tinh dén thgi diém hién tai, m3t bang l3i sudt huy dong da giam téng cdng 50-
200bps G tat ca cac ky han so véi dau nam nay. L3i suat tién gui ky han dudi 6
thang hién phd bién & muc 2.50%- 4.00%/nam, d& thap hon kha nhiéu mdc
tran mdi 4.00%/nam cla NHNN, do vy du dia l&i suat ky han dudi 6 thang dé
ti€p tuc gidam manh s& khéng con nhiéu. Xu hudng giam cling ré rét hon & L&i
sudt huy doéng trung va dai han trong vong 3 thang qua, vdi mat bang |&i suat
huy déng ky han hgn 12 thang hién pho bién & 6.00 - 7.00%. DU ky vong tang
trudng tin dung sé héi phuc trd lai phan nao trong 3 thang cudi nam (vdi cac
chi s6 chi bdo nhu san xuat cong nghiép, PMI va tang trudng ban lé da phuc hoi
trong thang 9), chling tdi ky vong mat bang i suat huy déng trung va dai han
van sé& cé xu hudng gidam nhe (10-20 bps).

Biéu d6 2. Bién dong l3i suat huy ddng ky han 12 thang

ké ti thang 6/2020
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Hé thang khuyén nghi

Hé th&ng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
la chinh xac hodc day d0 va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cd thé
thay d8i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching ti s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua cta chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén ctia KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phdi lai hodc stta d6i ma khdng c6 sy dong y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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