Tang trudng GDP 6 thang
dau nam 2020

Tang trudng thap nhat trong lich sif thong ké

Tang trudng GDP trong 6 thang dau ndm xuéng mic thip nhat trong lich su
théng ké

Tang trudng GDP trong 6 thang dau nam chi dat 1.8%, giam manh tU mic 6.8%
cung ky ndm 2019 vdi sy sut giam nghiém trong tif nhém nganh dich vu, dudi tac
dong ctia dich Covid-19.

Diém sang ho trg ting trudng GDP trong 6 thang dau nam dén ti nhém nganh
nong nghiép va san xuat dién tu

Nganh néng nghiép dudc hé trg bdi nhu cdu luong thuc tang cao gilip gid gao va
kim ngach xuat khau gao tdng manh so vdi clng ky, trong khi xuat khdu nhém
hang dién td, may tinh va linh kién tang trudng kha trong 6 thang dau nam.

KBSV diéu chinh du bao tang trudng GDP trong ndm 2020 xudng 3%, tU mic du
bao trudc dé 4.5% sau khi cdp nhat tinh hinh kinh té - x3 hdi trong Quy 2

V@i ky vong vao su héi phuc cta nhu cau tiéu dung trong nudc, thi trudng xuat
khau dudc chuyén hudng sang khu vuc Bic A va gidi ngan vén dau tu cong dugc
day manh trong 6 thang cudi nam, KBSV du bao tang trudng GDP sé dat khoang
3% trong kich ban cd sé.
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Tang trudng GDP 6 thang dau nam
2020 & muc thap nhit trong vong
30 nam qua dudi tac dong cua dich
Covid-19

Dich vu la khu vuc chiu tac dong
nang né nhat bdi dich Covid-19

Cd cdu GDP Quy 2 c6 su thay dai
dang ké & khu vuc néng, [Am
nghiép va thay san

KB SECURITIES VIETNAM

Tang trudng GDP 6 thang dau nam 2020

Theo s6 liéu tu Téng cuc Théng ké, GDP trong 6 thang dau ndm udc tinh tang
1.8% YoY, mUc tang trudng thap nhat trong lich st théng ké. Tinh riéng theo
Quy, tang trudng GDP Quy 1 va Quy 2 lan lugt chi dat 3.7% va 0.4% YoV, thap
hon nhiéu so véi mic 6.7 - 6.8% cling ky nam 2019. Néu so vdi cac du bao tang
trudng GDP Quy 2 cla cac nudc trong khu vuc va thé gidi, viéc Viét Nam van
duy tri dugc mUc tang trudng ducng trong Quy 2 la tuong déi tich cuc khi
Covid-19 d3 gdy anh hudng nghiém trong dén tat ca hoat déng kinh té.

Biéu d6 1. Tang truéng GDP theo Quy
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Ngudn: TCTK, KBSV

Khu vuc dich vu chiu tdc ddng manh mé ti dich Covid-19 do viéc cach ly xa hoi
trong thang 4 va lénh cdm cac chuyén bay qudc té tdi Viét Nam, véi mdc tang
nhe 0.6% trong 6 thang dau nam (tinh riéng quy 2, khu vyc nay giam 1.8% so
v@i cung ky). Cu thé, tang trudng doanh sé ban [é va dich vu trong 6 thang dau
nam giam 0.8% so v3i cung ky va giam tGi 5.3% néu da loai trif yéu t6 gia.
Lugng khach du lich quéc té cling d3 giam 55.8% trong 6 thang dau nam (riéng
quy 2 giam 99%).

Khu vuc néng, lam nghiép va thay san tang 1.2% trong 6 thang dau nam (tinh
riéng quy 2 tang 1.7%). Diém dang luu y la ¢ cdu GDP Quy 2 ¢6 su thay doi
dang ké vdi ty trong nganh ndng, lam nghiép va thdy san tang manh ti mic
10.1% GDP trong Quy 1 [én 17.7% GDP trong Quy 2; di kém v@i d6 [a mUc tang
ctia nganh ndng nghiép [én 1.7% YoY trong quy 2, so v4i mUc giam 1.2% trong
Quy 1. Mdc du san lugng thu hoach lia Déng Xuan ¢ giam so vdi cung ky (giam
3.2%), nhu cau tich trif ludng thuc tang cao gilp cho gia gao va kim ngach xuat
khau lGa gao tang manh (gia gao xuat khau 5% Tam & mic cao nhat trong vong
8 ndm qua va kim ngach xuat khau gao Quy 2 dat 1.03 ty USD, tdng 22% YoY) va
[a yéu t& ho trg chi yéu cho nganh ndng nghiép trong Quy 2.
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Tang trudng nganh céng nghiép
ché bién ché tao tiép tuc duy tri la
ddng luc cho tang trudng GDP

Biéu db 2. Tang trudng GDP theo khu vuc
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Khu vuc cong nghiép va xay dung tang trudng 3.0% trong 6 thang dau nam
(riéng quy 2 tdng 1.4%). Trong dd, nganh ché bién ché tao, vdi tang trudng
trong quy 1 va quy 2 lan lugt [a 7.1% va 3.2%, [a dong luc chinh trong tang
trudng & khu vuc nay, cling nhu GDP Viét Nam nlfa dau nam (dong gép 1.1
diém phan trdm). Cu thé, trong nlfa dau ndm, nganh san xuat dién tif van duy
tri la déng luc cho nganh ché bién ché tao vdi su chuyén dich sang xuat khau
nhém hang dién t, may tinh va linh kién (+24.2%) thay vi phu thudc vao xuat
khau dién thoai nhu trudc day. Ngoai ra, giai ngan von dau tu céng vao linh vuc
xay dung cd sd ha tang dugc thic day gitp cho san lugng nguyén liéu dau vao
cho nganh xay dung tang nhu xi mang (+4%); thép thanh, thép gbc (+12.8%
YoY).

Biéu d6 3. Cd cau GDP
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Tang trudng GDP trong nam 2020
ky vong dat 3% tU mdic duy bao
trudc d6 4.5%

Ngudn: TCTK, KBSV

Chung t6i ky vong tang trudng GDP cua Viét Nam trong nam 2020 dat khoang
3%, nhg 3 déng luc chinh: 1. Nhu c3u tiéu dung trong nudc vdi tin hiéu doanh
thu ban & va dich vu da bat dau hdi phuc tif thang 5; 2. Thi trudng xuat khau
chuyén hudéng sang khu vuc Chau A, cu thé |a Trung Quéc, Hong Kong, Dai
Loan, Nhat Ban va Han Quéc va 3. Dau tu cong duge ddy nhanh trong 6 thang
cudi ndm.
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Hé thang khuyén nghi

Hé th&ng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
la chinh xac hodc day dli va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d8i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu cia minh va ching ti s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua cta chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén ctia KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phdi lai hodc stta d6i ma khdng c6 sy dong y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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