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Ap luc ban gia tang tif khai
ngoai dugdi tac dong Covid-19

Khéi ngoai day manh ban rong trong hon 2 thang dau nam, trong xu thé rut rong ciia dong

vén toan cau rdi khéi cac thi trudng mdi nai

— Cuy thé, tinh ti dau ndm dén nay, do lo ngai tdc déng cta dich bénh dén tang trugng kinh té
toan cau, khéi ngoai da ban rong & hau hét cac thi trudng mdi ndi trong khu vuc bao gom
Viét Nam (138 triéu USD), Philppines (434 triéu USD), Thai Lan (2,244 triéu USD), Malaysia
(1,124 triéu USD) ... Xu hudng rat rong nay la 1 trong nhiing nguyén nhan chinh khién cac
thi trudng mdi néi, trong d6 co Viét Nam lao déc manh trong béi canh dong tién trong nudc
tham gia kha de dat.

Trong qua kh (tlir 2014 dén nay), da cé 3 giai doan khdi ngoai rut rong manh & ca cac

TTCK khu vuc, cling nhu TTCK Viét Nam

— Giai doan 1 (ntfa cudi 2014): Nha dau tu nudc ngoai ban rong manh & cac thi trudng méi néi
do FED dung géi kich cau QE3 va gia dau lao déc manh (trudc lo ngai tang trudng kinh té suy
giam & TQ khién nhu c3u tiéu thu yéu, déng thsi ngudn cung gia tang khi dau da phién My
bung nd). Trong giai doan nay, chi sé VNIndex cling xuat hién nhip lao déc manh va tao day
3 thdi di€ém cudi 2014 khi NDT nudc ngoai diing ban rong.

— Giai doan 2 (quy 4 nam 2015 va 2 thang dau nam 2016): ddng thai pha gia dong NDT (khién
ty gid trong nudc xuat hién cang thang cuc bd), cling cac lo ngai vé suy thodi kinh t& & nudc
nay, két hgp véi viéc FED that cht chinh sach tién té khién dong vén rit rong & ca TTCK Viét
Nam ciing nhu cac thi trudng mdi néi trong khu vuc. Trong giai doan nay, dong tién trong
nudc hoat ddng tich cuc, két hgp vdi da hoi phuc 8 nhdm ¢ phiéu dau khi nhs da héi phuc
cua gia dau, chi s6 VNIndex chi chiu muc diéu chinh nhe trong thdi gian ngan.

— Giai doan 3 (nam 2018): Dong vén toan cau riut khoi cac thi trudng mdi néi khi ma cac yéu té
rai ro gia tang nhu nhu chién tranh thuong mai, FED tang [&i suat. D&i vGi TTCK Viét Nam,
viéc chi s VNIndex dat dinh giai doan cu6i Q1/2018 ciing la nguyén nhan khién ap luc ban
tu khéi ngoai gia tdng manh. Trong giai doan nay, chi sé VNIndex sut giam giai doan niia
dau nam, trudc khi di ngang vdi bién do giao dong manh.

Khéi ngoai ban rong manh trén TTCK Viét Nam & thdi diém hién tai do dich Covid-19

— M6t diém dé nhéan thay trong cac giai doan khéi ngoai ban rong trong qua khi trong khoang
thai gian dai la viéc chi s6 VNIndex chi c¢é thé tao ddy va hoi phuc bén viing khi xu hudng
ban rong két thic, trif khi cé cac déng luc riéng (thong tin thodi von clia SCIC, c6 phan hda
doanh nghiép, nhdm cé phiéu dau khi hdi phuc cung xu hudng gia dau...). Doi vdi giai doan
ban rong hién tai, chiing t6i danh gia dong von khé cé thé dao ngudc trong tucng lai gan
néu khong xuat hién cac théng tin ho trg cu thé (dich bénh dudc kiém sodt, kinh té toan cau
cho thay kha nang hoi phuc ro rét...).

— Viéc cac NHTW tdng cudng cac chinh sach kich thich kinh té a 1 tin hiéu tich cuc, tuy nhién
trong boi canh hién tai, du dia ndi ldng chinh sach cia cdc NHTW khéng con [8n nhu giai
doan hau khing hoang 2008-2009. bBiéu nay déng nghia vdi viéc tac dong cta cac chinh
sach nay sé& bi han ché dang ké va khé cé thé [a dong luc gitp xu huéng rit vén rong dudc
dao ngugc. Trong khi dé, d6i v8i cac dong luc thu hat vén ngoai trong nudc, cau chuyén
thodi vén, c& phan hda doanh nghiép nha nudc sé khé cé thé dugc ddy manh.



Bién d6 1. Gia tri mua rong nudc ngoai 6 TTCK Viét Nam Bién d6 2. Bién dong VNIndex va mua rong khdi ngoai

va cac TTCK mdi noi
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— M3c du chiu ap lyc ban tir khéi ngoai & thdi di€m hién tai tudng déng vdi giai doan 2 (cudi

2015, dau 2016), tuy nhién chi s VNIndex cé dién bién tiéu cuc han han 3 giai doan trudc do
ap luc ban dén tu ca khai nha dau tu trong nudc trudc cac lo ngai vé tac dong cua dich cim
Corona. Khac véi cac giai doan trong qua kh, khi ma kinh té Viét Nam t6 ra tudng d6i viing
vang trudc cac bién ddng bén ngoai; & giai doan hién tai, dich Corona du bao sé tac déng
manh dén tang trudng kinh t&, cling nhu Igi nhuén cac doanh nghiép trong nudc, va nghiém
trong han la c6 thé dan dén khing hoang kinh t& quy mé toan cau.

Bién d6 3. Ban rong cta khdi ngoai tinh tif ngay dau tién Bién d6 4. Miic giam ctia chi s VNIndex tinh tif ngay dau tién
qua cdc giai doan (ty dong)

qua cac giai doan
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— Nhin lai giai doan ndm 2003, b&i canh kinh té toan cau vua hoi phuc tif khing hoang tai My

cudi ndm 2000 va khing hodng Chau A cudi nhiing thap nién 90, tdc dong cua dich SARS da
[3 tudng d&i rd nét dén tang trudng kinh té. G thdi diém hién tai, mic du chua cé cd s& dé
danh gid chi tiét, chling t6i cho rang dich Corona sé& c6 tac dong I8n han nhiéu khi ma kinh
té toan cau trudc dé da cho thay cac dau hiéu suy yéu, cac NHTW khdng con nhiéu du dia
ndi long chinh sach, trong khi chu ky kinh té da trai qua giai doan tang trudng kéo dai han
10 nam ké tur cudc khiing hoang gan nhat. D&i véi kinh té€ Viét Nam, mic d6 hoa nhap va do
ma kinh té cé su khac biét hoan toan so vdi giai doan dich SARS. Tac dong cua dich Corona
dén bién ddng TTCK Viét Nam chic chn s& I8n hdn nhiéu, do khdng chi gay ra céc anh
hudng l6n han dén tang trudng kinh té trong nudc, tang trudng Igi nhudn cac doanh nghiép
niém yét, ma con tac dong dén cac k& hoach cé phan héa, thodi vén doanh nghiép nha
nudc, tang vén ngan hang quéc doanh clia Chinh phu.



Bi€u d0 5. Chénh léch tang truéng GDP 2003 vs 2002 & 1 56 nudc chju tac dong béi
dich SARS
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Hé théng khuyén nghi

Hé thang khuyén nghi dau tu cd phiéu
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thing tdi)

Mua: N3m gitl:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15%

Bén:
-15% hodc thap han

Hé thang khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thing tdi)

Kha quan: Trung lap:
Vugt trdi hon thi trugng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém hdn thi trudng

Y kién trong bdo c4o nay phan anh danh gia chuyén mén ctia (cic) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cdy. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu cia minh va chiing tdi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua clia ching. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stfa d6i ma khdng cé sy ddng y trudc bang van
ban ciia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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