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CTCP Tap doan PAN (PAN)

S8m hoan thanh ké hoach nam 2022

Ching t6i vifa tham gia sy kién Analyst Meeting quy 3/2022 ctia CTCP Tap doan PAN va ghi nhan thong tin
vé KQKD 9 thang ndm 2022, cling nhu nhiing trién vong ctia doanh nghiép trong thdi gian tdi.

Két qua kinh doanh Q3/2022 va 972022

— Doanh thu thuan hgp nhat trong quy 3 dat 3,586 ty dong (+40% YoY), LNST dat 142 ty dong
(+94% YoY). Nhu vay, CTCP Tap doan PAN d3 hoan thanh 68% ké hoach doanh thu va 71% ké
hoach LNST vGi doanh thu thuan va LNST lu§ ké 972022 dat lan lugt 9,756 ty dong (+52%) va
539 ty dong (+133%).

— KQKD cao trong quy 3 chl yéu dugc dong gop tu cac cong ty thanh vién khi VFG tiép tuc duy
tri muc tang trudng cao ké tu sau khi ky két hdp tac vGi Syngenta; mang kinh doanh banh keo
cua Bibica (BBC) hoi phuc manh mé, doanh thu gap 3 lan so vdi cung ky. Ngoai ra, mang tém
xuat khau ghi nhan Igi nhuén tdng 40% YoY do van tan dung dudc nhiing hgp déng gid cao d3
ky tU dau nam.

— Cd cdu doanh thu c6 su chuyén dich khi mang ndng nghiép (cé bién Igi nhuén cao) chiém ty
trong lGn nhat. Do vy, bién Igi nhudn gdp 3Q2022 cai thién [én mUic 18.9%, tang manh tU mic
15.9% cung ky va khéi phuc lai gan muc trudc khi c¢é dich Covid-19.

Nganh ndng nghiép vugt qua khoé khan don mua vu cao diém, thuy san con nhiéu thach thic

trong quy 4

— Doanh thu gidng cdy trong va gao giam 24.2% trong quy 3 do: (1) bién d6i khi hdu khién mua
vu kinh doanh ctia Vinaseed Ui tif thang 9 sang thang 10; (2) sy ¢6 nha may Vinarice [am gian
doan san lugng quy 3. Hién su c8 nha may da dudc khdc phuc va hoat dong trd lai tir thang 9.
Mdc du doanh thu giam déang ké, song bién LN gdp chi giam han 9% do ¢ cdu mang giéng
cdy trong (c6 bién LN cao) van duy tri déng gép 70% doanh thu cla Vinaseed. BLD danh gia
nhiing khé khan trong quy 3 chi mang tinh chat tam thdi, Vinaseed s& sém hoan thanh ké
hoach nam 2022 do chuan bi budc vao mua vu cao diém trong quy 4.

— Linh vuc khif trung & thuéc BVTV cta VFG trong quy 3 ghi nhan muc tang trudng doanh thu
84% YoY, dong luc chi yéu dén tur hé théng phan phéi ciia Syngenta. Cling trong quy nay, VFG
da tra hét céng ng nhap kh3u hang tén kho cla Syngenta, qua dé gilp céng ty tranh dudc
bién déng cla ty gid, dong thgi hudng dudc muc chiét khiu thanh toan (hon 6%) cta déi tac.

— Mang tém xuat khau 972022 doanh thu tang trudng 19.6% YoY, riéng trong quy 3 chi tdng
7.8% YoY, phan 4nh khé khan cua thi trudng khi cau tiéu dung tai M§ va chau Au gidam manh
trong bdi canh lam phat cao. DU vay, LNST quy 3 tang trudng manh mé 25.4% YoY do: (1) FMC
van tdn dung dudc nhiing hgp déng gia cao ky két tif dau ndm nay; (2) FMC st dung ngudn
nguyén liéu tai vung nudi (15% san lugng tdm dau vao) vdi chi phi nudi thap, hiéu qua han so
vGi thu mua bén ngoai. Mang kinh doanh ca tra tang trudng gap doi, hudng lgi tif viéc cac san
pham thay thé (cd minh thai, ca r6 phi) dang han ché nguén cung.



Trién vong ngén han Q4/2022

— Vdi ty [& hoan thanh ké& hoach kinh doanh sau 3 quy cao hdn dang ké so vdi cac nam trudc,
chilng téi cho rang Tap doan cé thé s6m hoan thanh ké hoach ctia ndm 2022 du quy 4 s& phai
déi mat v8i mot s6 thach thic.

— Tan dung mua cao diém kinh doanh quy 4, mang néng nghiép va banh keo ky vong s& hoan
thanh ké hoach, riéng mang khir tring néng nghiép cé thé vugt ké hoach 20%. Cac san pham
nhu ca phé, nudc mam cé ty trong déng gdp vao doanh thu chua nhiéu nhung hién van duy
tri téc d6 ban hang 6n dinh, tang trudng tot.

— Mua & hdi cudi ndm sé thic ddy xuat khau thuy san, bu dap cho nhiing khé khan khi cau tiéu
dung tai cac thi trudng suy giam bai lam phat. Mang hat dinh dudng s& gdp thém trd ngai néu
thi trudng Trung Quéc, Hong Kong tiép tuc duy tri chinh sach Zero-Covid.

Biéu d6 1. Doanh thu thuan va bién Igi nhuan gép Bi€u d6 2. Ty lé hoan thanh KHKD sau 3 quy
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gilr: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kha quan:
Vugt trdi hon thi trugng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thj trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dugc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hdp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va ching toi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia ching. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khong
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stia d6i ma khdng cé sy ddng y trudc bang van
ban cia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khong dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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