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CTCP Thé gidi S6 (DGW)

Cap nhat KQKD 4Q2023 & Hop chuyén vién phan tich

Cap nhat KQKD 4Q2023: Tiéu dung tiép tuc that chit, iPhone khdng dli gong ganh chi tiéu

— 4Q2023, DGW ghi nhan doanh thu thuan dat 4,848 ty dong tang 19% YoY tuy nhién chi bang
60% so vGi nam dinh diém 2021. Lgi nhuan gbp dat 521 ty dong, bién Igi nhuin gdp dat
10.7% chu yéu nhd tang trudng l6n hon cia cdc mang cé bién Igi nhudn cao. Chi phi ban
hang va chi phi quan ly doanh nghiép déu tang manh cht yéu do ting & chi phi hé trg bén
hang va chi phi nhan vién. Do doanh thu giam sat cling véi gia tang nhiéu khoan chi phi,
LNST ctia DGW chi dat 90.2 ty dong giam 42% YoY.

— Liiy ké ca ndm 2023, DGW dat 18,817 ty déng doanh thu, giam 14.7% YoY. Lgdi nhuan gop dat
1,559 ty dong tugng Ung véi mic bién Igi nhudn 8.3%, bién Igi nhudn gia tang chi yéu do sy
ddéng goép clia cac nganh hang mdi ¢6 bién cao han nhung tinh chung lai @i nhudn gdp tuyét
déi giam do suc cau nganh hang chinh la dién thoai va laptop giam manh. Cac chi phi ban
hang va quan ly doanh nghiép cling tding manh do DGW phai hé trg cac nha ban lé va gia
tang cd cdu nhan sy dap Ung cho cac nganh hang mdi. LNST ca ndm dat 363 ty dong, hoan
thanh 91% ké hoach dat ra.

— Mang may tinh xach tay va may tinh bang ghi nhan doanh thu 1,072 ty dong, giam 10% YoY
do nhu cau sut giam sau mua tyu trudng quy 3, cung véi nén kinh té€ khoé khan khién ngugi
tiéu dung han ché d6i mdi thiét bi. Luj ké ca ndm mang nay dat 5,906 ty dong giam 16%
Yoy.

— Mang dién thoai di dong dat 2,204 ty dong, tang trudng 24% YoV, tuy nhién san lugng tiéu
thu van thap hon ky vong do ngudi tiéu dung that chat chi tiéu. Luj ké cd ndm mang nay dat
6,701 ty dong giam 22.6% YoY.

— Mang thiét bj van phong tang 42% lén mUic 1.124 ty dong nhg viéc DGW hoan thanh viéc
mua lai 75% cong ty Achison, do d6 doanh thu ctia cac san pham thiét bi bao ho lao dong
dudc hop nhat véi Digiworld. Luy ké ca ndm mang nay dat 3,441 ty dong tang nhe 3.6% YoY.

— Mang thiét bi gia dung ghi nhan 234 ty dong doanh thu tang 31% YoY, nhd vao dong gop tu
cac san pham gia dung clia cdc nhdn hang mdi nhu Whirlpool, Xiaomi. Lu§ ké ca nam mang
nay dat 728 ty déng tang 31% Yoy.

— Mang hang tiéu dung gbp 215 ty dong, tang 57% YoY nhd dong gdp tu doanh thu clia cac
san pham bia thudc tap doan Abinbev cling nhu déng gbp tu cac san pham cda Lotte
Chilsung. Luy ké ca nam mang nay dat 676 ty dong tdng 70.3% YoY.

M6t s6 thong tin tif cudc hop chuyén vién phan tich

— Nganh hang dién thoai quy 4 khéng kha quan so vdi du kién, du iPhone cé sy tang trudng
tuy nhién do ciing ky tc ngh&n ngudn cung nén sé liéu chua phan anh chinh xac. Do stic
cau kém va mét phan do iPhone 15 khong cé qua nhiéu cai tién nén do hot da giam dan so
vdi cdc ndm trudc. Doi véi dién thoai Xiaomi, ban [dnh dao cho biét Xiaomi van gilt dudc top
3 thi phan, ngoai dién thoai cdc mat hang gia dung ctia Xiaomi dang tang trudng kha tot.
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— Nganh hang laptop nhu cdu giam dén tU ca ngudi tiéu dung don lé va khach hang doanh
nghiép, cadc nam tiép theo dy kién sé& chi tang trudng & mic 1 chii sé.

— Ban lanh dao ky vong trong kich ban thuan Igi quy 4/2024 s& hudng Igi tU siic mua hoi phuc
két hgp vai chu ky thay mdi san pham sau 3 ndm. Sic mua va niém tin tiéu dung sé cé tac
ddng kha I6n tdi trién vong kinh doanh, ngugi dan phai cé thu nhap t6t thi ho méi cé nhu
cau thay mdi cac san pham ICT hay cac mat hang gia dung.

— Nganh dudc phdm sau nhiéu ndm trién khai van gdp kha nhiéu khé khan do déc thi nganh
can nhiéu tha tuc, phap ly va cling do cac d&i thua hién hiiu trén thi truGng da rat lau nam.
Cac nganh hang khac du kién sé tiép tuc c6 sy tang trudng tuy nhién sé can thém thgi gian
dé c6 dong gbp dang ké vao téng doanh thu toan céng ty, cdng ty cling sé lién tuc tim kiém
nhiing nganh hang, nhan hang mdi dé€ gop phan tang trudng khi nganh hang ICT d& bio
hoa.

— Ban lanh dao cho biét dinh hudng sé tiép tuc M&A cac cong ty khong phan biét nganh hang,
mién la c6 chung md hinh kinh doanh va c6 thé cdng hudng tif mé hinh kinh doanh va cd s&
cia DGW hién tai.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét d&i trong 6 thang tdi)

Mua: Nam gitl: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kha quan:
Vugt troi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén thdng tin va dif liéu thu dugc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cdy. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
la chinh xac hodc day dl va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay ¢ thé
thay d6i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cia riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing tdi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua cta ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén ctia KBSV va khong
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stia d6i ma khdng cé sy ddng y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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