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Tién do dau tu cong 2020

Ki vong tang téc ntfa cudi nam

Tién d6 giai ngin 6 thang dau nam con thap, chi dat 122,241 ty (19.8% ké hoach)

— Tién d6 chdm cé thé dudc ly giai bdi: 1) Dich bénh Covid-19 anh hudng tién d6 thi cdng, giai
ngan cta nhiéu du an trong Q1 2020; 2) khau té chdic thuc hién ctia chinh quyén con nhiéu
han ché& nhu chdm hoan thién thi tuc dau tu, giao chi tiét ké hoach vén, céng tac lua chon
nha thau, thi cdng con cham; 3) chdm tré trong cong tac giai phdng mat bang, dic biét & cac
du &n trong diém nhu khéi lugng gidi phéng mat bang & du 4n dudng cao téc Bic - Nam
mdi chi dat 70% hay nhu tinh Dong Nai mdi chi gidi ngan 1,242 ty/17,000 ty ké hoach giai
phdéng mat bang cho san bay Long Thanh; 4) ké hoach vén ndm 2020 & mdic gan 700,000 ty,
tang gap doi so v8i nam ngoai sau khi Ludt Dau Tu Cong cho phép ké hoach vén nam 2019
chua dugc giai ngdn cong dén vao nam sau.

Ki vong lén vao tang tdc gidi ngan vao ndia cudi nam

— Quéc Hoi vita théng qua viéc chuyén déi 3 dua 4n thanh phan cao téc Bac Nam (Vinh Hao -
Phan Thiét, Mai Son - QL45 va Phan Thiét - Ddu Gidy) tu hinh thiic dau tu PPP sang dau tu
coéng va du kién sém khdi cong vao thang 8/2020.

— Chinh pha ban hanh thém nghi dinh chi tiét thi hanh mot s6 diéu cta ludt Pau tu cong (slia
dai) gan day cé thé giip day nhanh cong tac giai ngan; Bén canh dd, ching t6i ki vong phan
[8n cong trinh d& s&n sang vé mat thi tuc khi day d la ndm cudi ctia ké hoach 2016-2020.

— Dong thai chi dao quyét liét ctia chinh phi bao gom: 1) yéu cau cac dia phuong phai ban
giao mat bang sach clia du 4n dudng cao téc Bac - Nam trong thang 6/2020; 2) ban hanh
van ban déc thic tinh Déng Nai gidi ngan hét 23,000 ty chi phi giai phdng mat bang cho san
bay Long Thanh trong ndm nay; 3) ban hanh van ban s6 623/TTg-KTTH cho phép diéu
chuyén ké hoach vén cta nhiing cc quan, dia phuadng cé ty |€ gidi ngan vén 2020 dudi 60%
k& hoach dén ngay 30/9/2020 sang nhiing du an quan trong va c6 kha nang day nhanh tién
do; 4) quy trach nhiém ngugi diing dau néu khong dat dugc ké hoach giai ngan.

Nhém cé phiéu xay dung cé tiém nang tring thau du an ha tang [dn & nhém cé phiéu

nguyén vat liéu dugc hudng lgi

— Vi 5 du an dudng cao téc Bac - Nam, chinh phu sé lua chon céc lién danh nha thau da
tring so tuyén bao gom nhiing tén dang chi y nhu Tap doan Cienco4 (CG4), Tap doan Xay
dung Hoa Binh (HBC), CTCP Licogi 16 (LCG), CTCP FECON (FCN) hay TCT Vinaconex (VCG).
Trong d6, CG4 nhiéu kha ndng sé [a cai tén dudc uu di tring thau do viéc xdy dung mot sé

du én dudng cao téc Bic - Nam s& gay ra hién tugng phan luu va anh hudng dén viéc hoan
von cac dy an BOT md rong QL1 trudc dé ctia doanh nghiép nay.

— Nhém ¢6 phiéu nguyén vt liéu vGi nhu cau tiéu thu tang cao. Trong dé, vdi nhdm nganh
thép, Tap doan Hoa Phat (HPG) la cdi tén hudng Igi vdi Igi thé gia va s6 lugng tif dy an Dung
Quat. V3i nhém nganh da, CTCP Khoang san xdy dung Binh Dudng (KSB) va CTCP Hba An
(DHA) c6 thé tan dung dudc cd hbi nhd s6 lugng mé da va cdng sudt khai thac 1n. Ngoai ra,

nhém nganh xi mang cling sé la nhém dang [uu tdm v8i mét s6 tén tiéu biéu nhu CTCP Xi
mang Vicem Ha Tién (HT1), CTCP Xi mang Bim Son (BCC).



Ludt Pau Tu Cong da cho phép ké hoach vén
nam 2019 chua dudc giadi ngan sé dugc cong
doén vao ndm sau, khién du dia ngan sach
nam 2020 kha ddi dao, & mic gan 700,000 ty.
Bdi vay, tién do giai ngan clia 6 thang 2020 ¢
vé chdm nhung vé cg ban tang 26% so vdi 6
thang 2019.

Biéu d6 1. K& hoach vén diu tu cdng va tién do giai ngan (ty VND - %)
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Ngudn: Bd Tai Chinh, KB Securities Vietnam; Tién dd giai ngan tinh theo 6 thang 2020 va 6 thang 2019.

Bang 1. Danh sach 11 dy 4n thanh phan dudng cao téc Bic - Nam

STT Tén dy an Téng muc dau tu Hinh thiic Thdi gian

PV: ty VND dau tu khdi céng
1 Cao Bd - Mai Son 1,600 Dau tu céng 2019
2 Mai San - QL 45 12,920 Dau tu cdng 2020-2022
3 QL 45 - Nghi San 6,330 PPP 2021-2023
4 Nghi San - Dién Chau 8,380 PPP 2021-2023
5 Dién Chau - B3i Vot 13,340 PPP 2021-2023
6 Cam L6 -LaScn 7,670 Dau tu cdng 2019
T Nha Trang - Cam Lan 7,615 PPP 2021-2023
8 Cam Lam - Vinh Hao 13,690 PPP 2021-2023
9 Vinh Hao - Phan Thiét 11,600 Dau tu céng 2020-2022
10 Phan Thiét - Dau Gidy 14,360 Dau tu céng 2020-2022
11 Cau My Thuén 2 5,000 Dau tu cdng 2020

Ngudn: B Giao thdng van tai, KB Securities Vietnam

Bang 2. Danh sach cac lién danh triing so tuyén du an dudng cao toc Bac - Nam theo hinh thdc PPP

STT Tén du an Téng muc dau tu Danh sich nha dau tu qua so tuyén
BV: Ty VND
(1) Lién doanh Cienco4 - Hoa Binh - Thudn An - Tan Thanh D6 - Cong ty 18
1 Qudc 16 45 - Nghi San 6330 (2) Lién doanh Cong ty CP Licogilo - Cong ty FECON - Cong ty CP BT 468 - Cong ty TNHH Xay
dyng Dién Phudc - Cdng ty CP Ha tang va Phat trién dd thj FECON
X - R (1) Lién doanh Tan Nam - Vinaconex - Thai Scn
2 Nghi San - Dién Chau . A . . .
8,380 (2) Lién doanh Hoa Hiép - Vinaconex 2 - Cienco4 - NGi Hong
(1) Lién doanh Hoa Hiép - Vinaconex 2 - Cienco4 - NUi Héng
3 Dién Ch&u - B&i Vot 13340 (2) Lién doanh Déo Ca Hai Thach - Ha Thanh - Hoang Long - Tién Dai Phat
(3) Lién doanh Vinaconex - Tan Nam - HCJ
(1) Lién doanh Vinaconex - Duy Tan - Trudng Long
(2) Lién doanh Cienco4 - Thuén An - Tan Thanh Do
4 Nha Trang - Cam Lam 7615 (3) Céng ty TNHH Tap doan Sdn Hai
(4) Lién doanh Mién Trung - Cudng Thinh Thi - Ciencol - 873 - 168
(5) Lién doanh Phudng Thanh - Nguyén Minh - Nhac San - Ty Lap
(1) Lién doanh Trung Nam - Horizon - Hai Dang - Son Hai
. - N (2) Lién doanh Vinaconex - VN.ETDEI - FECON
5 Cam Lam - Vinh Hao X .
13,690 (3) Lién doanh béo Ca - Hai thach - 194
(4) Lién doanh Cienco4 - Hoa Binh - Giao théng 18 - Phudgng Thanh - Thuén An

Ngubn: Bo Giao thdng van tai, KB Securities Vietnam
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru s& chinh:

Dia chi: Tang G, tang 2 va 7, Toa nha Sky City s6 88 Lang Ha, Dng Da, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Noi:

Dia chi: Tang 1, Téa nha VP, s6 5 Dién Bién Phu, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Trd, 180-192 Nguyén Trd, Q1, TP H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Duc Thdng, Phudng B&n Nghé, Q1, H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khéch hang T8 chic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching ti s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chlng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé sy dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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