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VPBank (VPB)

KH Igi nhuan di ngang; ban toi da 49% von tai FE Credit

KH Igi nhudn khéng cé nhiéu thay ddi va no luc dat mdt nifa ké hoach trong nifa dau 2020

— Muc tiéu cho Igi nhudn trudc thué (LNTT) dugc dé ra trong DHCD la 10,214 ty dong (giam
1.1% YoY) va tang trudng tin dung la 12.3% tuong dudng v3i 304.744 ty déng cho nam 2020.
Cac chi tiéu khac cu thé [a: 1) tang trudng tién guii va gidy td cé gia dat 10.4% 1én 99,728 ty
déng; va 2) ti |€ ng xdu tai ngan hang me dudc ki€ém soat dudi 3%. Tang trudng téng tai san
cling dudc dat & mlc 12.7%, [én 430,132 ty déng. Ban Lanh dao cling théng bdo rang LNTT
tinh dén hét thang 5 da dat dudc mot ntfa so véi muc tiéu ca nam, d mic 5,100 ty dong.
LNTT dén hét thang 6 dy kién dat 6,000 ty dong - dong nghia v4i LNTT trong Quy 2 dat 3,090
ty déng (tdng 6% QoQ va 21% YoY) - nhung Ban Lanh dao cling s& ¢ gang dé vudt chi tiéu
d3 dé ra 10% -20%. Hon nita, Ban Lanh dao cling khang dinh Igi nhuan Quy 2/2020 s& it bi
phu thudc vao danh muc trai phi€u nam gili hon so véi Quy 1/2020.

Hau hét khach hang SME trd lai hoat dong kinh doanh & than trong hdn vdi FE Credit

— Tang trudng tin dung Thang 5 cham lai, d mdc 12% YoY so v&i mic 21.1% trong Quy 1 khi
Ngan hang than trong hon trong hoat déng cho vay. Cac linh vuc bi anh hudng nang né bdi
dich bao gdm du lich, khach san va xuat nhap khau van dang dudc theo d&i chit ché; trong
khi d6, khoang 90% lugng khach hang SME d3 quay trd lai hoat ddng vao cudi thang 5 so vdi
con s6 70% vao gilia thang Nam. Khach hang ban 1é trong nhdm thu nhap trung binh dén
cao (khach hang chinh ctia VPBank) it bi anh hudng han nhung Ban Lanh dao van than
trong v8i nhdm khach hang tai chinh tiéu dung ctia minh tai FE Credit. Tang trudng tin dung
tai FE Credit s& cham lai, xuéng 1% -2% cho thang 6 khi ngan hang tam thai han ché mé
rong khach hang mdi, tap trung vao cac khach hang it rti ro va that chat quan tri rui ro.

Quan ly vén: Ban tdi da 49% vén tai FE Credit; FOL gidm xuéng 15%; khong chia cé tiic bang

tién mat

— D& cp téi viéc c6 thé ban tGi 49% von tai FE Credit (gidi han quy dinh cho TCTC) bi anh
hudng do COVID-19 nhung Ban Lanh dao van tin tudng cé thé dat dudc thda thuan trong
ndam 2020. Viéc lam nay sé& lam giam ti [& thu nhap tU [&i thudn (NIM) ca VPB tU mic 9%
hién nay, tuy nhién lai md ra cd héi st dung khoan thu dugc tif viéc ban FE Credit dé tang co
sd von ngan hang, md rong quy md va cho vay déi véi khach hang ban 1é va doanh nghiép
SME. Cac c6 dong ciing chdp thuan giam ti [& s& hifu nudc ngoai xuéng 15% tlr 23% va ngan
hang s& dé trinh ké& hoach nay dé phé duyét cho Uy ban Chiing khodn Nha nudc. Sau khi
dudc phé duyét va ngay c6 hiéu luc dugc thiét lap, cac nha dau tu nudc ngoai sé chi dugc
phép ban ¢ phan va moi giao dich mua sé& bi han ché cho dén khi quyén sd hiiu nugc ngoai
giam xudng dudi 15%. Ban l3nh dao sé& khdng tra cé tdc bang tién mit ma thay vao dé sé téi
dau tu lgi nhuan gill lai cho cac hoat ddng nam 2020. Cac c6 déng cling da phé duyét ké
hoach phat hanh 17 triéu cé phi€u qu§ cho can b6 nhén vién (ESOP) vdi gia 10,000 dong.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dua trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching toi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chlng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé sy dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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