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CTCP Vinh Hoan (VHC)

San lugng xuat khau Quy 1 sang Trung Qudc bi anh hudng
nang b&i COVID-19

Két qua so bd gi nhudn rong quy 1 gidm mét nifa xuéng con 152 ty déng do xuat khau sang

Trung Quéc suy giam

— Két qua sa bé lgi nhuén rong quy 1 giam 51% YoY xudng con 153 ty déng véi doanh thu thuan
dat 1,636 ty (gidam 9% YoY) chut yéu do sén lugng xuat khau sang Trung Quéc giam trong boi
canh dai dich COVID-19. Viéc déng ctfa & Trung Qudc gy anh hudng nang né dén san lugng
xuat khau cé tra Viét Nam do hau hét nhu cau cé tra & Trung Qudc dén tif cac nha hang. San
lugng xudt khdu téng thé van tang so véi Q1/2019 - thai diém san lugng thap bat thusng do
thiéu c& - nhung gidm dudi muc ky vong do xuat khau sang thi trudng Trung Quéc giam manh.
Gia bén trung binh cla cé tra da nhanh chéng dat mic bén viing han, gidm tu mic cao cudi
nam 2018. Gia ban trung binh thap han va viéc cé di ca nguyén liéu dau vao da gilip tang san
lugng tai mot s6 thi truGng va bl dap cho doanh thu yéu han tai thi trudng Trung Quéc. Tuy
vay, diéu nay kho co thé kéo dai trong quy 2 do tac ddng tif COVID-19 lan sang céc thi trudng
xuat khau khac. Bién |&i gbp giam xubng con 13% tU mdc 24% mot ndm trude véi loi nhuén
gdp Quy 1 dat 218 ty déng do su sut giam manh cla gid ban trung binh. M{c [&i gbp nay c6 thé
s duy tri dén cudi ndm khi VHC cho rang gia ban sé khong thay déi nhiéu trong khi gia cé
nguyén liéu van thap ¢ mdc 18.500 dong/kg ké tu gilta ndm 2019, gan bang chi phi nuoi.

Xuat khau sang Trung Quéc gidm 68% nhung hién nay mai lo ngai chuyén sang thi trudng

US/EU

— San lugng xudt khau chiu anh hudng ndng nhat ti thi trudng Trung Qudc, nai dai dich COVID-
19 bat d&u. Mdc du VHC d3 c6 gang da dang hda thi trudng, Trung Qudc van chiém khoang
20% doanh thu trong ndm 2019 va viéc cdng ty phu thudc vao thi trudng nay da budc két qua
quy 1 phai chiu tdc dong tiéu cuc. Vi nhiing dau hiéu ban dau cho théay dai dich c6 thé da
dugc kiém soat & Trung Qudc, VHC lac quan cho rdng thi trudng co thé s hoi phuc hoan toan
vao gilta ndm 2020.

— Tuy nhién, m&i lo ngai hién nay ndm & thi trudng My va EU khi tdm chan cta dai dich chuyén
sang cac thi trudng nay ké tir thang 4. VHC cho rdng tac déng clia dai dich 6 thé s& duge phan
anh trong két qua quy 2, dac biét la § My, vGi cd cdu xuat khau cta VHC sang hai thi trudng nay
[an lugt la 409% va 12% trong ndm 2019, va 46% va 17% trong quy 1/2020.

Lgi nhudn 2020 ky vong giam 10% so vé&i 2019 du trong kich ban lac quan

— Trong kich ban lac quan, ban lanh dao VHC dat ra ké hoach Igi nhu&n nam 2020 la 1,063 ty
doéng, gidm 10% so v8i ndm 2019 v3i gia dinh xuat khau cé tra trén toan thé gidi sé phuc hoi
trong quy 3. V& trudng hgp xau nhat khi su sut gidm nhu cau cé tra tiép tuc kéo dai dén hét
nam va ngoai té tiép tuc bién déng manh, VHC udc tinh 8i rong cé thé giam xudng mdc thap
nhat la 800 ty dong (-33% YoY) cung véi doanh thu 6,450 ty dong (-18% YoY).



Biéu db 1. VHC- Cd cau doanh thu theo thi trudng, 2018-
Q1/2020 (%)

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Bi€u dd 2. VHC - Doanh thu thuan va tang truéng, 2010-
Q1/2020 (ty dong, %)
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dya trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gitl: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi hon thi trudng Pht hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém hon thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gia chuyén mon cta (cac) chuyén vién phan
tich ké tif ngay phat hanh va dua trén thong tin va dif liéu thu dudc ti cac ngudn ma
KBSV cho & dang tin cdy. KBSV khong tuyén bé rang thdng tin va dit liéu 1a chinh xéc
hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao céo nay cé thé thay déi ma
khong can thong bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac trudng hgp va muc
tiéu cy thé clia riéng minh va tu chiu trdch nhiém vé cac quyét dinh dau tu ciia minh
va chiing toi sé khéng c6 trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodc két qua clia
chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén clia KBSV va khong dudc sao chép, phan phoi
lai hodc stra doi ma khong cé su dong v trude bang van ban clia KBSV. Nhan xét va
quan diém trong béo céo nay cé tinh chat chung va chi nham muyc dich tham khao va
khong dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khéc.
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