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CTCP Dau tu Thé gidi Di dong (MWG)

Lgi nhuan thang 11 tang trudng 2 chii so

Lgi nhudn thang 11 tang trudng hai chil s6 va Igi nhuan liiy ké tang trudng dudng

— Lgi nhuén thang 11 tang 12% YoY |én 316 ty dong, doanh thu dat 9,202 ty dong (tang 8%
YoY) chti yéu nhd chudi Bach hda Xanh va Dién May Xanh tang trudng kha quan. Theo nganh
hang, dién lanh va gia dung tiép tuc tang trudng dugng. Thuc pham va FMCG tang manh
71% YoY trong thang 11. Du nganh hang dién thoai di ddng bi anh hudng trong béi canh thu
nhdp kha dung va nhu cau tiéu dung van con yéu vGi mlc giam 4% YoY trong thang 11 va
12% YoY cho 11 thang, nganh hang nay van c¢é dau hiéu phuc héi nhdg: (i) md ban thanh
cbng cac san pham Iphonel2va Samsung Note 20; (i) cac chién dich quang ba cho Lé Ddc
than 11/11 va Black Friday, va (iii) ti€p tuc md m&i manh m& mo hinh DMX mini/supermini.
Lgi nhudn tU ddu ndm dén nay tang nhe & muc 3,599 ty déng, tudng (ng vGi 104% ké hoach
lgi nhudn ca nam va 93% ky vong thi tridng (consensus). Doanh thu trong 11 thang dau
nam tang 7% so vdi cung ky ndm ngoai lén 99,304 ty dong, tudng dudng 90% so vdi ké
hoach doanh thu cia ndm va 91% ky vong thi trudng ndm 2020E.

Tiép tuc tip trung mé& rong Dién may Xanh Supermini (DMS) va Bluetronics

— MWG tiép tuc tap trung ma rong chudi siéu thi dién tif gia dung véi ky luc ma méi 62 clia
hang DMS mdi trong thang 11, dat 169 clfa hang tai 37/63 tinh khap ca nudc. Sau 11 thang
dau ndm, DMS déng gbp hon 450 ty déng doanh thu, tuéng dudng khoang 1% doanh thu
Dién may Xanh, va han 1ty déng mai clfa hang méi thang. DMS sé& la md hinh kinh doanh
chl yéu dé MWG gianh thém thi phan ban [é dién thoai dién may trong tugng lai. MWG cling
da dat 29 clia hang Bluetronics, chudi ban [ dién thoai va dién tU tiéu dung clia MWG tai
Campuchia vdi doanh thu trén mai clfa hang khoang 1.2 ty déng/clia hang/thang.

Ban lanh dao phan diu dat muic tang trudng doanh thu va lgi nhuin hai con s6 nam 2021E

— HOi déng quan tri MWG d& thong nhat ké hoach kinh doanh nam 2021E dé trinh phé duyét
tai DHCD vdi doanh thu thuan [a 125,000 ty dong va Igi nhuan la 4,750 ty dong, tudng Ung
vGi mUc tang trudng doanh thu 14% YoY va tang trudng lgi nhuan 38% YoY so vdi ké hoach
nam 2020E. MWG sé ti€p tuc day manh viéc md& réng DMS trén toan qudc, dat muc tiéu dat
1,000 clra hang vao cudi ndm 2021E va chudi dién thoai, dién tif gia dung du kién déng gép
75% tng doanh thu. D&i vdi chudi clra hang bach hda, céc clfa hang quy mé [8n s& dugc
nang cap va md rong tai cac khu vuc thanh thi 8 mién Nam Viét Nam, nang téng sé clia hang
ctia chubi lén 2,500 ctfa hang vao cudi ndm 2021E.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang téi)

Mua: N&m gili: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho [ déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé ctia riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu cia minh va chiing t6i sé& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phéi lai hodc stfa ddi ma khéng cé sy déng y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dudc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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