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Tap doan Thuy san Minh Pha (MPC)

Lgi nhudn rong quy 1 sut gidam do thi trudng My

Két qua so bd lgi nhudn rong quy 1 gidam 32% YoY do xuat khau sang My sut giam

— Lgi nhuén hgp nhat quy 1 giam 32% YoY xuéng con 55 ty déng vGi doanh thu thuan dat
2,844 ty dong (-15% YoY) chi yéu do xuat khdu giam va bién |i gdp cling giam. Ngoai dai
dich COVID-19, tinh hinh xuat khdu ctia MPC trong quy 1 con bi anh hudng bdi vu kién chdng
ban pha gia tai My. Xudt khau sang My tiép tuc bi anh hudng trong quy 1 khi Cuc Hai quan va
Bién phong Hoa Ky (CBP) da chinh thdic khai xudng diéu tra MPC vé van dé tranh thué chéng
ban pha gia vao thang 1 vifa qua. Xuat khau sang My chiém khoang 40% téng doanh thu
xuat khdu clia céng ty trong 5 ndm trd lai day va d3 sut giam nghiém trong ké tu thang 6
nam ngodai khi mot nghi si My da kéu goi diéu tra MPC vé hanh vi ban pha gia. Bén canh dd,
tinh hinh ndng ndng va xdm nhap man trong quy 1 cling khién tém nudi dé bénh va lam
tang chi phi nguyén liéu dau vao cho MPC, giam bién |3i gbp. Tuy vay, trong quy 1 nay chi
phi l3i vay d& giam manh so v&i cling ky nam trudc (giam 30 ty dong, -62% YoY) sau khi MPC
mua lai 1,190 ty dong trai phiéu [3i suat 7.5% vao gilta nam 2019.

Chd dgi phuc héi tuf thi trudng My va Nhat Ban

— Ban lanh dao ky vong hai thi truGng chinh cia MPC la M§ va Nhat Ban (chiém 58.8% doanh
thu xuat khdu ndm 2019) sé& sém phuc héi trd lai. Xuat khdu tdm cla Viét Nam sang hai thi
trudng nay kha lac quan trong quy 1, véi gia tri xuat khdu sang thi trudng Nhat Ban tang
8.4% YoY va thi trudng My tang 18.2% YoY. Xuat khau tém cua Viét Nam sang My tdng manh
chl yéu do An D6 dang gdp nhiéu khé khan vi dich COVID-19. An D6 [a nudc xuat khau tém
[6n nhat ctia My va ciing [a d&i tha canh tranh chinh cta tém Viét Nam trén thi truéng nay.
Lénh phong tda & An D6 lam cho cic nha may ché bién chi cé thé hoat ddng 50% cong suit,
budc khach hang M§ quay sang tim kiém nguén cung tém khéc. Day la cd hdi d&€ MPC ¢6 thé
phuc hoi xuat khiu sang thi truéng M§ néu vu kién ban pha gia c6 két qua kha quan.

K& hoach lgi nhuin 2020 ting manh nhung chua bao gém anh hudng cta dich COVID-19

— Ban lanh dao MPC dat ké hoach Igi nhuén trudc thué 2020 & muc 1,368 ty dong (+175% YoY)
cung vGi doanh thu xuat khau 709 triéu USD (+10% YoY). Tuy nhién, ti ndm 2015 dén nay
codng ty chua bao gid dat dugc mic ké hoach |gi nhudn da dé ra hang nam, chd yéu do gia
xuat khau tém thap hon ky vong hodc chi phi tdm nguyén liéu dau vao tang cao. K& hoach
Igi nhudn nay ciing chua bao gdm anh hudng xau ctia dich COVID-19.
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Hé théng khuyén nghi

Hé th&ng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gitl: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kha quan:
Vugt troi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén thdng tin va dif liéu thu dugc ti cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
la chinh xac hodc day d0i va cdc quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cd thé
thay d8i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu cia minh va ching téi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua cta ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khong
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stia d6i ma khdng cé sy ddng y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khong dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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