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PV Gas (GAS)

Lgi nhuan ca nam udc tinh dat xap xi ky vong

Lgi nhudn Q4 udc gidm 46% YoY va Igi nhuin ca ndm xap xi muc ky vong

— PV Gas udc tinh |gi nhuén sau thué Q4 (trudc CDTS) dat 1,636 ty VND (giam 46% YoY) vdi
doanh thu dat 17,557 ty VND (tdng 3% YoY). Nhu vay, gi nhudn Q4 thap hon 19% so véi du
phéng cta ching t6i, cht yéu do san lugng khi thién nhién van con thap hon so véi ky vong.
Tong cuc Thang ké Viét Nam udc tinh san lugng khi d6t thién nhién gidam 21% YoY trong
thang 10 va giam 16% YoY trong thang 11. Tuy vay, gia ban khi tét han da gilp doanh thu Q4
cao hadn 12% so v@i ching t6i du phong. Ldi nhuan ca nam (trudc CDTS) dat 7,883 ty VND
(gidam 35% YoY) va xap xi du phdng clia ching téi (thdp han 4.6%). Doanh thu ca ndm udc
dat 66,182 ty VND (giam 12% YoY), cao haon khoang 3% so vdi ky vong cua thi trudng va cla
chiing t6i. Mac du Igi nhudn ca nam 2020 udc sé vugt 19% ké hoach ca nam, PV Gas thudng
dat muc tiéu thap hon thuc té khoang 40-50%.

Duy tri khuy&n nghi MUA va gia muc tiéu 89,200 VND/cp; chuyén tif PVD & PVS sang GAS

— Chung t6i tiép tuc khuyén nghi téng ty trong vao PV Gas (GAS, MUA, gia MT 89,200 VND) va
giam ty trong tai K§ thudt dau khi PTSC (PVS, NAM GIU, gid MT 11,000 VND) va PV Drilling
(PVD, NAM GIU, gid MT 9,600 VND). PV Gas van la lya chon hang d4u clia chiing t6i cho
nganh dau khi gitfa b&i canh Viét Nam dang chuyén dich sang st dung khi dét thién nhién
va LNG nhap khdu d€ san xuat nang lugng dién. San lugng khi d6t thién nhién dang trén da

héi phuc khi mé Sao Vangbat dau cho dong khi dau tién vao thang 11 vifa qua va toan bo
chudi dy an khi Nam Cén Son 2 dugc dua vao van hanh. Hién nay, giai doan mét clia du an
cang LNG Thj Vdidang vuct tién dd va s& bat dau hoat dong thusng mai vao 2022E. Ching
t6i tiép tuc gill quan diém than trong véi nhiing cdng ty khai thac thugng ngudn nhu PVD va
PVS trong diéu kién gid dau van dang phuc héi chdm - déc biét gia dau van dudi mdc hoa
vén 55 USD/thung - gay rdi ro tri hodn cic du an 18n sap t8i va anh hudng tiéu cuc lén Lgi
nhuan.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang téi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)
Tich cuc:

Vugt trdi han thi trudng

Tiéu cyc:
Kém han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing t6i sé& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phéi lai hodc stfa ddi ma khéng cé sy déng y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dudc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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