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Dau Khi

OPEC+ c6 thé dong y gia han thém mot thang

Pong y s6 bo gia han cat gidm 9.7 triéu thiing thém mét thang nifa
— Saudi Arabia & Nga da dong y sc bd gia han kéo dai san lugng cat 9.7 triéu thung/ngay

thém mot thang nita vdi viéc cdc nudc OPEC+ s& tuan thu nghiém ngat san lugng cat giam
dé ra. Trong thang 5, Irag chi dap Ung dudc 38% san lugng dé ra du a nuGc san xuat 18n thd
hai ciia OPEC; Nigeria chi dap Ung thap hon vdi miic 19%. Viéc gia han cat giam tdi cudi nam
s& khong dién ra do vdn d& cac nudc khdng tudn thi thoa thudn va chi ¢é thé kéo dai tdi
thang 7 hodc thang 9. Trong khi, diéu nay s& khong anh hudng tiéu cuc [én gia dau, ching
t6i cho rang c6 phiéu dau khi : 1) s& khong con dudc hudng Igi tif cAu chuyén cat gidm san
lugng; 2) gia dau sé phuc hdi vdi toc dd cham hdn va phu thudc nhiéu vao nén kinh té phuc
hoi; va 3) mic bién ddng clia cac c6 phiéu dau khi sé giam va lam cham quy dao cla gia ¢
phiéu (mUc bién ddng dat dat dinh va d& giam dan dan - xem Biéu d6 2). Quan trong nhat,
dd tuong quan ctia ¢6 phi€u dau khi vdi gid dau s& bat dau gidm dan, dac biét v8i CTCP K§
thuat dau khi (PVS) va CTCP Dich vu khoan (PVD) do cd ché phu thudc vao hoat dong
thugng ngudn. C phi€u chlng t6i uu tién trong thdi diém nay la Cong ty Khi Viét Nam (GAS)
do cd ché gid ban truc tiép lién két vai gia dau va vdi ki vong gia s& dat dinh khi cé phiéu
vUgt trén mdc 55 USD.

Quan sat ki hdn san lugng cit giam sau khi gia dau vugt 40 USD

— Cé4c nha sdn xuat dau da phién tai My d3 bat dau hoat dong trd lai vi gia dau d& gan mdic 40

USD va gan mic hoa vén 46 USD. DU viéc nay cé thé khién vai nudc OPEC+ khdng tuén thu
theo théa thuén, chlng tdi cho rang da sé cac nudc OPEC+ sé& tuan thu san lugng cat giam
dé ra vi gia dau phuc hoi con yéu 8t cho dén khi kinh té hoan toan md ctfa sau dich COVID-
19. Vi thé, viéc cat giam san lugng can dugc theo ddi sat sao trong vai thang téi khi gia dau
cao han muc 40 USD khi cac nha san xuat da phién My hoat dong trd lai, khién su phuc hoi
cua gia dau bi anh huéng.



Biéu d6 1. OPEC+ - San lugng thoéa thuén trudc 3/2020 & sau 5/2020
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Bi€u d6 2. Dau khi - Muic bién ddng 10 ngay nién héda, 1/2020 - 6/2020 (%)
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dya trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang téi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan dnh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlif cac
ngudn ma KBSV cho [ déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé ctia riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing t6i sé& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc sita d8i ma khéng cé su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dugc phép stt dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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