L13IXdVW Ol LSHIA

KB Securities

VIETNAM

21/07/2020 Chuyén vién phan tich Dau khi & Héa chat
Nguyén Vinh
vinhn@kbsec.com.vn

Loc hoa dau Binh Sdn (BSR)

L6 Q2 nhung ky vong 2H sé phuc héi

Tiép tuc 16 Q2 nhu du doan nhung Igi nhuin 2H ky vong phuc hdi théi ky hau dai dich

— L6 Q214 1,897 ty VND (vs Igi nhuén 106 ty VND tai Q2 2019) trén doanh thu 13.736 ty VND
(giam 50.7% YoY) vi 1) dai dich COVID-19 da khién nhu cau san phdm loc dau thé gidi di
xudng; va 2) nhu cau tiéu thu ndi dia suy giam tlf viéc cach ly xa hdi. 1H ghi nhan 16 4,245 ty
VND vs Igi nhudn 1H2019 (4 704 ty VND nhung 16 Q2 2020 thap hon Q1 2020 do hoan nhap
du phong hang tén kho 500 ty VND vi gia dau tang trd lai. Thém nifa, ban [dnh dao chia sé
rang BSR d& tao ra |gi nhuén trong thang 6 va c& gang phuc trd lai trong 2H2020.

Gia xang phuc hoéi cung v3i su mé clia kinh té

— Lgi nhuén sé& dugc cai thién trong nhiing quy tdi cung sy phuc héi cla bién loc hda dau cla
BSR. Gla ban & cho d&u DO, xang RON 95 va RON 92 da phuc hdi khoang 30% tU thang 4
nam nay cung ldc v8i sy ma clfa nén kinh té. Sy tang manh trong nhu cau va gia dau lén cao
cho phép gid xuat xudng ctia san pham xdng dau dan phuc hoi trong 2H va 2021E.

Khéng c6 théng tin méi vé viéc chuyén sang san HNX nhung ¢ thé mat dén 5-6 thang

— Ban l&nh dao khong tiét [ thém théng tin mdi lién quan dén viéc chuyén sang san chiing
khoan Ha N&i HNX va udc tinh s& mat khoang tu hai dén sau thang. BDang luu y, BSR d3 ndp
tai liéu chuyén san trudc khi ghi nhan 16 iy ké tai vén chd s8 hitu (HNX yéu cau Igi nhuén
gill lai lUy k& duong). DU vy, viéc chuyén san ¢ kha ndng s& mat khoang ndm dén sau
thang tugng tu nhu viéc Tap doan cong nghiép cao cu Viét Nam (GVR), mot cong ty nha
nudc khac, dd mat khoang ndm thang dé chuyén sang san chiing khoan H6 Chi Minh HOSE
tur UPCoM vao thang 3.



Biéu d6 1. Hang héa thé gidi - Bién ddng gia Diesel, xang RON95, xang RON92, 1/2020
- 7/2020 (USD/thung)
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang téi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho [ déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu cia minh va chiing t6i sé& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc sita d8i ma khéng cé su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dugc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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