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DANH GIA NHANH TAC BPONG VIEC HA TRAN LAl
SUAT HUY DONG VA CHO VAY CUA NGAN HANG

NHA NUGC

Chiéu 18/11, Ngan hang Nha nwdc (NHNN) phat di théng bao diéu chinh giam |3i suat tién gtri
t6i da bang dong Viét Nam (VND) cla td chirc, cd nhan tai t8 chirc tin dung, chi nhanh ngan

hang nuéc ngoai) va I3i suat cho vay ngan han t6i da bang VND clia TCTD d6i véi mot sé linh
vire, nganh kinh té. Quyét dinh ¢6 hiéu luc tir 19/11:

e  Tran |3i sudt huy ddng khéng ky han va cé ky han dudi 1 thidng giam tir 1%/ndm xudng
0.8%/nam.

e Tran |3i suat huy dong duoc gidm 0.5%, xudng cdn 5%/ndm déi véi ky han 1 thang — duéi
6 thang.

e  Tran |3i sudt huy dong cé ky han tir 1 thang dén duwdi 6 thang tai quy tin dung nhan dan,
t6 chirc tai chinh vi md giam tir 6%/ndm xudng 5.5%/nam.

e Tran i suat cho vay ngan han t8i da bang VND d8i c4c linh virc wu tién giam tir 6.5%/nam
xudng 6%/nam.

e Tran i suat cho vay ngan han t8i da bang VND cla Quy tin dung nhan dan va T6 churc tai
chinh vi md d6i v&i cadc nhu cau vén nay gidm tlr 7.5%/ndm xuéng 7%/nam.

Panh gia nhanh tac ddng chia Quyét dinh nay, Khdi Phan tich xin glri mot sé y kién sau:

o Dé4ivdiviéc ha trén ldi sudt huy déng cua cdc ky han du'di 6 thang. Vé téng thé, tac dong
truc tiép d&n cac NHTM Ia khong nhiéu do I3i suat huy dong ky han trén 6 thang van duoc
diéu chinh theo cung cau cua thi trwong va van dang duy tri tvong ddi cao (tinh d&n ngay
18/11, 13i suat ky han 6 thang tir 5.5% - 8.15%) d& c6 thé dép rng yéu cau tir quy dinh vé
ty & str dung vén ngan han cho vay trung dai han va 16 trinh 4p dung Basel 2. Tuy nhién,
néu xét riéng déi vdi cdc NHTM nhd, viéc ha tran |3i sut [An ndy sé cé anh hudng nhat
dinh dé&n luvgng vén huy dong ngan han (dwédi 6 thang). Nhin chung, mit bang I3i suat
dang c6 dién bién trai chidu véi |3i suat trai phiu Chinh phl & mirc thap ky luc, trong khi
13i suat huy déng trén thi trwdng 1 lién tuc tang trong thdi gian gan day, cé 1 nguyén nhan
chinh xuat phat tir ap luc ting I3i suat & nhém NHTM nhé - nham bé sung thanh khoan
giai doan cudi ndm, kéo theo viéc tang I3i sudt &@ nhdm NHTM I&n dé gilr thi phan. Viéc
ha tran |3i suat huy dong ky han ngan truéc mat dang tac dong chd yéu dén nhém NHTM
nho nay va qua d6 phan nao gilp gidi quyét van deé trén.

e Déi vdi Idi sudt cho vay, du no tin dung cla viéc vay ngan han t0i da bang VND d6i cac
linh viec wu tién chiém khoang 25% - 30% téng du no tin dung cla nén kinh té. V&i uwéc
lwong téng du no tin dung cda nén kinh té ting thém khodng 300 nghin ty déng trong 2
thdng cudi ndm (tang trwdng tin dung = 14%), tac déng cla viéc ha |3i suat cho vay 0.5%,
v&i gid dinh s& dién ra trén dién réng & toan bd khdi lwgng cho vay trong 2 thang cudi
ndm déi vdi linh viee wu tién, s& gitp doanh nghiép tiét kiém chi phi 13i vay vao khoang 6
— 7 nghin ty déng. Tuy nhién, chidng téi can theo d&i thém déng thai cla cdc NHTM 1én
(sau VCB), d& c6 thé danh gia toan dién vé xu hudng ha I3i suat.

e Déi vdi thj trwong chirng khodn, tac dong trong ngan han sé 13 tich cyc. Theo théng ké
dit liéu lich st cha chuing t6i, trong 8 lan NHNN ha tran 13i suat huy dong/cho vay truwdc
dé cho giai doan 2012 — 2014, chi s& VNINDEX d3 ting trung binh 0.6% ngay sau khi théng
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tin ha |3i suat dugc cong b6 va tang trung binh 1.9% sau khi thdng tin céng bd duoc 1
tuan. Déi véi trwdng hop cda VCB, ngan hang sé bj thiét 250 ty dong trong 2 thing sau
dot cat gidm nay (theo tuyén bd cla 6ng Nghiém Xuan Thanh, chd tich VCB). Tuy nhién
s& khéng anh huéng nhiéu dén k& hoach loi nhuan bao cdo do NH nay cé thé tiét giam
cac chi phi, dac biét la chi phi trich 1ap dy phong.

Déi vdi ty gid, viéc giam |3i suat tién dong s& gidm phan nao &p luc 1én dworng NEER va
REER trong thoi gian tdi.
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KHUYEN CAO

Cac thong tin trong bao cdo duwoc thu thap va phan tich dua trén cdc ngudn thdng tin d3 cdng bé ra cdng ching duoc xem |a déng
tin cdy. Tuy nhién, ngodi nhitng théng tin vé chinh KBSV, KBSV khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xac cta nhirng théng tin trong
bao cdo nay. Y kién, du bdo va wéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem la quan
diém cha KBSV va c6 thé thay dé6i ma khéng can théng bdo. KBSV khdng cé nghia vu phai cap nhat, slta d6i bdo cdo nay dudi moi
hinh thirc cling nhuw théng bao véi ngudi doc trong trudng hop cac quan diém, dy bdo va wéc tinh trong bdo cdo nay thay d6i hoac
trd nén khéng chinh xac. Théng tin trong bdo cdo nay dwgc thu thdp tir nhiéu ngudn khac nhau va ching téi khéng dam bao vé do
chinh xac cla théng tin. Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cap thdng tin tham khao cho céc t6 chirc dau tw cling nhu cac nha dau
tw ca nhan cda KBSV va khéng mang tinh chat khuyén nghi mua hay ban bat cr chirng khoan hay cong cu tai chinh cé lién quan nao.
Khdng ai dugc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh cling nhu tai phan phdi bat ky néi dung nao cdia bdo céo vi bat ky muc dich
nao néu khdng cé su chap thuan bing vin ban cta KBSV. Khi s dung cac ndi dung dd dugc KBSV chap thuan, xin vui long ghi ré
ngudn khi trich dan.
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