Cap nhat nang hang FTSE

Vudng mac van chua dudc giai quyét

Cd ché thanh toan bu trir la rao can ddi véi nang hang hién tai cta Viét Nam

— Hoat dong thanh toan clia Viét Nam nhin chung van dua trén quy tac phai cé tién
trong tai khoan mdi dugc giao dich (pre-funding). Theo FTSE Russell, Viét Nam can
theo thong € qudc té [a thuc hién nhan c6 phiéu thi tra tién (Delivery vs Payment -
DvP), tlc la chi can kiém tra s6 du tién vao ngay T+2 roi thuc hién chuyén giao c&
phi€u va thanh toan, thay vi viéc kiém tra tai khoan va tru tién ngay tai thoi diém
T+0 nhu hién nay.

Chiing t6i cho rang Viét Nam sé& xtf ly than trong trong van dé thanh toan

— Cd sd phép ly cla Viét Nam (theo thong tu 203/2015/TT-BTC) vé cd ban mang tdi
phuong an giai quyét tam thgi cho NDT t6 chiic (c6 tai khoan tai ngdn hang luu ky)
chican cé bao ldnh thanh todn/xac nhan ti phia ngdn hang la cé thé giao dich ngay.
Du vay, trén thuc té, Igi ich tif phia ngdn hang con han ché, khién viéc thuc thi thdng
tu trén chua hiéu qua. Ching t6i cling nhan thay hién mét sé6 CTCK da cha dong
tham gia cung cdp dich vu bao ldnh/thanh toan véi t6 chlic nudc ngoai.

— Tuy nhién, viéc loai bd quy dinh T+2 c6 thé sé bi tri hodn sang ndm sau bdi nhiing
rui ro lién quan tdi thanh vién cua thi trudng va mdc dé tin chdp ctia NDT. Cu thé,
théng ké clia UBCK cho thay van con c6 trudng hdp cdc CTCK phai stia 16i sau giao
dich, xtf ly 16i, thdm chi, ¢ trudng hgp CTCK phai lui thdi han thanh toan hodc loai
bo thanh todn do kiém soat khéng tot ky quy ciia khach hang. Bén canh d6, néu bo
quy dinh 100% tién va chiing khoan tai thgi diém giao dich, dén T+2 NDT khong cé
du tién thi xt ly [énh giao dich da khdp trudc dé sé rat phic tap. Bai vay, viéc trién
khai giao dich DvP sé& chi dudc thuc hién khi dp (ng dudc nhitng dién kién sau: (i)
cac thanh vién thij trudng xay dung dugc quy trinh quan tri rii ro mét cach nghiém
tlc, chat ché; (i) cd quan quan ly hoan thién han cd ché gidm sat va ché tai xif phat
cac CTCK vi pham; (iii) TTCK phat trién hon va y thic NDT dugc nang lén.

Thiéu vang yéu té nang hang thi trudng khién dong vén khaéi ngoai khé cé thé
cai thién trong thdi gian téi

— Trong béi canh khéi ngoai ddy manh ban rong & TTCK cac nudc mdi néi, bao gom
Viét Nam trudc ndi lo vé dich bénh Covid-19 cé thé day kinh té toan ciu rdi vao suy
thodi. Ky vong vé cac danh gia tich cuc han ctia FTSE vé trién vong nang hang thi
trudng gitp kiém ché hoat dong ban rong cia khdi ngoai da khong xay ra. Trong béi
canh bat 6n hién tai, cing viéc thi€u vang cac thdng tin hé trg trong nudc (lién quan
dén c& phan héda, thoai vén doanh nghiép nha nudc, IPO cac doanh nghiép 4n...),
chdng t6i cho rang ap luc ban rong ti nha dau tu nudc ngoai sé tiép tuc duy tri trong
thdi gian téi.
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Bi€u d0 1. Dién bién dong tién NPTNN trong khu vuc YTD Bi€u d0 2. Dién bién ETF vao TTCK Viét Nam (triéu USD)

(triéu USD)

-4,000 +
Vietnam Philippines Indonesia Malaysia Thailand

VFMVN30 ETF Fund

Premia MSCI Vietnam ETF

T | | |
N B
-1,000 + KIMKINDEX Vietnam VN30 ETF
-1,500 T
22,000 T
-2500 T
-3,000 T Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC
3500 T VanEck Vectors Vietnam ETF

SSIAM VNX50 ETF

Ngudn: Bloomberg & KB Securities Vietnam Nguon: Bloomberg & KB Securities Vietnam

Bang 1. Viét Nam & Tiéu chi danh gia nang hang FTSE

Tiéu chi

Mdi ndi cap 2

ViétNam  CénBién

Thu nhip binh quin dau ngugi (GNI) theo sé liéu WorldBank

Dudi Trung binh

Pénh gid tin nhiém Tinh dau co

Diéu kién thi trudng va mdi trudng phap ly

Cac cd quan diéu hanh tich cyc quan ly thi trudng X Pat X
D&i xtf cong bang vdi nha dau tu nhé (& Han ché

Khong han ché sd hiiu nudc ngoai hodc han ché cé chon loc Han ché

Khéng cé trd ngai dang ké ddi véi viéc dau tu hay rdt vén ra khoi thi trudng X Pat X
Quy trinh dang ki don gian déi véi nha dau tu nudc ngoai Han ché

Thi tru8ng ngoai héi

Thi trudng ngoai hdi tu do va phat trién hoan thién Han ché

Thi tru@ng c6 phiéu

Hoat déng moi gidi - Tinh canh tranh d€ dam bao chat lugng mai gidi tot nhat X Dat

Chi phi giao dich - Chi phi hgp ly va canh tranh X Dat

Cho phép cho vay chiing khoan Han ché

Cho phép ban khéng chiing khoan Khong dat

Thi trudng chiing khodn phai sinh phat trién Han ché

Cho phép giao dich ngoai san Khong dat

Hé théng giao dich hiéu qua Han ché

Tinh minh bach - thdng tin chuyén siu vé thi trudng va quy trinh bao céo giao dich kip thdi X Dat X
Luu ky, thanh todn bu trif va hé théng giao dich

Hoat ddng thanh toan chiing khoan théng suét, khéng cé 16i X N/A X
Chu ki thanh toan (DvP) X T+2

Trung tdm luu ki chiing khoan X bat

Trung tdm thanh todn bu trif (chiing khoan)* Khéng dat

Tha.nh toan dich chiing khoan - C6 thé thanh toan khong can chuyén giao tién doi Ung (free Khéng dat

delivery) *

Hoat ddng luu ky - canh tranh d0 dé dam bao chat lugng dich vu X bat

C4u tryc tai khoan hoat dong & cap do luu ky (chdng khodn va tién mét) Khong dat

Nguon: FTSE, KB Securities Vietnam; * [a tiéu chi mdi
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru s& chinh:

Dia chi: Tang G, tang 2 va 7, Toa nha Sky City s6 88 Lang Ha, Dong Da, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chinhanh Ha Nbi:

Dia chi: Tang 1, Toa nha VP, s6 5 Dién Bién Phu, Quan Ba Dinh, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh Hd Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Tr(, 180-192 Nguyén Tr, Q1, TP H5 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969

Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Dic Thang, Phudng Bén Nghé, Q1, H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khach hang T6 chic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656

Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276

Email: cccakbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu c8 phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gitl: Ban: Y kién trong bdo cao nay phan anh danh gia chuyén mén cua (cac) chuyén vién phan

+15% hodc cao hon trong khodng +15% va -15% -15% hodc thdp han tich ké ti ngay phét hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cc ngudn ma
KBSV cho & dang tin cy. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dif liéu |a chinh xéc
hodc day du va cac quan diém dudgc trinh bay trong bdo céo nay cé thé thay déi ma

Hé thong khuyén nghi dau tu nganh khong can thong bao trudc. Khach hang nén doc 1ap xem xét cac trudng hop va muc
(dya trén ky vong tdng gid tuyét doi trong 6 thang tdi) tiéu cu thé clia riéng minh va tu chiu trdch nhiém vé cac quyét dinh dau tu ciia minh
Kha quan: Trung lap: Kém kha quan: va chiing t6i s8 khdng cé trach nhiém d6i véi cac khoan dau tu hodc két qua cua
Vugt trdi han thi trudng Pht hdp thi tridng Kém han thi trudng chiing. Nhiing tai liéu nay 3 ban quyén ctia KBSV va khong dugc sao chép, phan phdi

lai hodc stfa doi ma khong c6 sy dong y trude bang van ban clia KBSV. Nhén xét va
quan diém trong bao cdo nay c6 tinh chat chung va chi nhdm muc dich tham khao va
khong dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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