Cap nhat nang hang FTSE

Cd hoi nang hang lui sang thang 9/2021

Cd hdi ndng hang FTSE chi rd nét hon & ki xét duyét thang 9/2021

M3c du ndm trong danh sach theo di nang hang ctia FTSE ké tif 2018 nhung cd
hoi ndng hang [&n thi truGng mdi ndi th( cdp véi Viét Nam chi dudc déanh gia cao
bat dau tif ki xét duyét dinh ki thang 9/2021. Ching tdi cling cho rang s& khdng cé
nhiéu su thay doi dang ké trong ki xét duyét ban nién thang 3/2021 t&i day bai
khoang thai gian [a khdng du dé Viét Nam xuf ly xong nhifng van dé ton dong.

D3 cé nhiing tién trién trong viéc gidi quyét vidng mic chinh - cd ché thanh
toan, bu truir

Theo Uy Ban Chitng Khodan Viét Nam (UBCKVN), viéc nang cap toan dién hé théng
giao dich s& dudc hoan tat vao dau nam sau. Ching toi danh gia day sé la su cai
ti€n quan trong, tao nén tang dé Viét Nam chuyén sang md hinh thanh todn DvP
theo chuan qudc té khi ma hoat dong thanh todn ctia Viét Nam hién tai dang dua
trén quy tac phai cé tién trong tai khoan mdi dudc giao dich (pre-funding). Du vay,
viéc chuyén giao sang DvP van con tén tai mét s diém nghén va ching téi sé tiép
tuc theo ddi ti€én do thao g& bao gébm: 1) trién khai D4i tac thanh toan bu trif trung
tam (CCP) va 2) su phdi hgp tif cac CTCK trong viéc nang cap hé thong, ha tang
giao dich d& khdp ndi vdi hé thong mdi tuf S&, cung véi viéc xay dung quy trinh chu
dbéng phong nglra va xuf ly truGng hdp cac giao dich that bai.

Viéc tri hodn nang hang thi trudng khién dong tien NDTNN khé khdi sac

V@i cau chuyén nang hang nhiéu kha nang sé tri hoan dén cudi ndm sau, TTCK Viét
Nam s& mat di dong luc hdp dan dé khai thong lugng ldn dong von ngoai tieém
nang. Bén canh do, tién d ¢4 phan héda, thoai von cac doanh nghiép nha nudc van
kha tri tré, khién dién bién dong tién khai ngoai khé c6 thé khdi sdc trong thdi gian
tGi.
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Ky vong vao viéc nang hang FTSE
dudc chuyén sang thang 9/2021

Nang cap ha tang giao dich du kién
s& van hanh vao nidia cuéi ndm 2021

Viéc hinh thanh Téng cdng ty luu ky
va bu trif chliing khoan Viét Nam la
tin hiéu tich cuc cho thady UBCK san
sang cho viéc ap dung DvP

Yéu cau su chat ché trong quy trinh
quan tri rdi ro
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Cd hoi nang hang lui sang thang 9/2021

V@i tinh chat phdic tap, can nhiéu thgi gian va ngudn luc dé xir ly van dé DvP,
ching téi cho rang kha ndng TTCK dudc nang hang & FTSE sé tri hodn it nhat
t8i thang 9/2021 va c6 thé kéo dai sang ndm 2022. DE danh gid tién d6 nang
hang, ching t6i theo dai 3 tin hiéu chinh ti cd quan quan ly va cac CTCK bao
gdm: 1) Nang cap hé théng, ha tang giao dich dé€ chuan bi cho DvP; 2) trién
khai D&i tac thanh todn bu trif trung tdm (CCP); va 3) Qua trinh nang cap hé
théng, ha tang cong nghé, dong bd va khdp néi véi SG Giao Dich ctia cac CTCK.

Theo nhiing thdng tin tif UBCK, viéc nang cap hé théng giao dich, luu ky, bu tri
toan dién dang & vao nhiing giai doan trién khai cudi cling va c6 thé bat dau
chay thtf nghiém vao nam sau. Ha tang mdi cung vdi sy xuat hién cia mé hinh
DGi tac thanh toan bu trif trung tdm (CCP) s& md dudng cho giao dich trong
ngay (T+0) va giam ty & ki qu¥ thanh toan (tudng tu nhu chiing khoan phai
sinh). Khi d6, Viét Nam hoan toan c6 thé dap (ng tiéu chi “thanh toan, bu trlit
(DvP)” chia FTSE.

Ludt chiing khodan stfa d&i ¢é hiéu luc tir 1/1/2021 d& chuyén d&i Trung tdm luu
ky chitng khoan Viét Nam (VSD) thanh Téng céng ty Luu ky va bu trif chiing
khoan gom 2 cong ty thanh vién: Trung tam luu ky chiing khoan va trung tam
bu trii. Sau khi thanh [3p, tdng cong ty luu ky va bu trif du kién sé phoi véi B&
Tai Chinh dé cdp von thanh lap céng ty con la CCP dé& dp dung DvP. M6 hinh
CCP khong mdi khi Viét Nam ap dung mo hinh nay cho viéc thanh toén & thi
trugng phai sinh ti ndm 2017. Tuy nhién, qua trinh thanh lap cong ty con CCP
dudc du bdo s& phat sinh nhitng vudng mac phap ly. Cu thé, khi sira d6i quy
dinh phép ly trién khai CCP sé& lam thay d6i cau tric hoat déng ctia ngan hang
[uu ky, cong ty chiing khodn khi Ludt cac t6 chiic tin dung chua c6 cg ché cho
nhiing t6 chiic nay hoat ddng luu ky bu trit. Ching tdi ki vong vudng mac nay
sé sém dudc thay d6i trong Luat cac té chiic tin dung thdi gian téi.

Chding téi cho rang cd quan quan ly van cd nhiing lo ngai nhat dinh vé nhiing
kha nang quan ly rui ro ctia cac thanh vién thi trudng. Theo VSD, mot so trudng
hop cac CTCK phai lui thGi han thanh toan hodc loai bo thanh toan do kiém
soat khéng tét khoan ky quy ciia khach hang, dan téi rli ro mat thanh toan va
c6 thé tao ra anh hudng day chuyén dén hé théng thanh toan, bu trir khi ap
dung DvP. B3i vdy, dé dam bao viéc van hanh &n dinh, bén viing ctia hé théng
thanh toan, chiing téi cho rang sé& can nhiéu thdi gian dé cdc CTCK nang cap hé
thong, xdy dung quy trinh quan tri rdi ro chat ché han cling nhu c6 su khdp noi
chinh xac vdi Téng céng ty luu ky va bl trif chiing khoan d€ dam bao san sang
khivan hanh hé théng mdi. Cung véi do, ching toi cling ki vong sé ¢ nhifng cg
ché xtf phat nang han véi nhiing giao dich that bai & trong nhitng thong tu, nghi
dinh s3p t8i nham thic ddy viéc nang cap ha tang cdng nghé & cdc CTCK va dé
dam bao hé thong van hanh an toan, khdng xay ra cac rdi ro day chuyén.
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Khéng dap Ung dudc phan “Cd ché

thanh toan, bl trii” nhung c6 su cai
thién @ phan “biéu kién thi trudng

va mdi trudng phap ly”
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MGt s6 danh gia quan trong ctia FTSE trong Ki
review thang 9/2020

FTSE danh gia Viét Nam cé nhitng budc tién dang ghi nhan trong phan “Diéu
kién thi trudng va mai trudng phap ly” nhung phan “Cg ché thanh toan, bu tru”
van dudc xem [a rao can 8n. Viét Nam van duy tri trong danh sdch theo dai
nang hang va van dugc phan loai la thi trudng cdn bién sau ki xét duyét thang
9/2020.

2 tiéu chi chua dap Ung d€ nang hang thi trung mdi ndi th( cap cla Viét Nam:

- Hoat déng thanh todn chiing khoan théng sudt, khéng cd [6i:Van khdng dugc
danh gia (“N/A”) do viéc thi€u thong tin cung cap tU UBCK.

- Chu ki thanh todn (DvP): Duy tri 8 mUc han ché (“Restricted”) do hoat dong
thanh toan ctia Viét Nam dua trén quy tic phai cé tién trong tai khoan méi dugc

giao dich (pre-funding).

Bang 1. Viét Nam FTSE xét duyét - Tiéu chi chua dap (ing d€ nang hang |&n thi trudng thi cap

TIEU CHI Mdi ndi thit cap Viét Nam Can Bién
Luu ky, thanh todn bu tri va hé théng giao dich

Hoat ddng thanh todn chiing khoan théng sudt, khéng c6 16i X N/A X
Chu ki thanh toan (DvP) T+2

Nguon: FTSE

Viét Nam dap Ung tiéu chi cho tai
khodn mdi va giao dich & cac ¢
phiéu kin room khai ngoai

Viéc tri hodn nang hang thi trudng
khién dong tién NDTNN khé khdi sac

Cai thién cua Viét Nam dugc ghi nhdn & cac tiéu chi:

- Ddng ki tai khodn mdi: Quy trinh dang ki linh hoat, c6 thé dugc kéo dai
- Chu ki thanh todn (DvP): CG ché hiéu qua cho nha dau tu nudc ngoai giao dich
g céac cd phiéu kin room khéi ngoai

V@i cdu chuyén nang hang nhiéu kha nang sé& tri hodn dén cudi nam sau, TTCK
Viét Nam s& mat di déng luc hap dan dé khai thong lugng I6n dong vén ngoai
tiém nang. Trong bdi canh bat én hién tai, cung viéc thi€u ving cac théng tin ho
trg trong nudc (lién quan dén c6 phan héa, thodi von doanh nghiép nha nuéc,
IPO cdc doanh nghiép I8n...), chiing tdi cho rang dong tién khdi ngoai khé cé thé
khdi sc trong thdi gian téi.
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Biéu d6 1. Viét Nam - dong tién NDTNN (YTD - triéu USD)

KB SECURITIES VIETNAM

Biéu d6 2. Viét Nam - dong tién ETF (YTD - triéu USD)
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Phu luc 1. Viét Nam & Tiéu chi danh gia nang hang FTSE

Tiéu chi M@i néi cap 2 Viét Nam Can Bién
Thu nhép binh quin dau ngudi (GNI) theo sé liéu WorldBank Dudi Trung binh
Dénh gia tin nhiém Tinh dau cd
Diéu kién thj tru8ng va méi trudng phap ly
Céc cd quan diéu hanh tich cyc quan ly thi trudng X Pat X
DBi xtf cdng bang v8i nha dau tu nho 1& Han ché
Khéng han ché s& hiiu nudc ngoai hodc han ché cé chon loc Han ché
Khéng c6 trd ngai dang ké déi vi viéc dau tu hay rdt von ra khoi thi trudng X bat X
Quy trinh dang ki don gian d6i vdi nha dau tu nudc ngoai Han ché
Thi trudng ngoai héi
Thi trudng ngoai héi tu do va phat trién hoan thién Han ché
Thi trudng cd phiéu
Hoat ddng méi gidi - Tinh canh tranh dé dam bao chat lugng mai gidi t&t nhat X Pat
Chi phi giao dich - Chi phi hgp ly va canh tranh X bat
Cho phép cho vay chiing khoédn Han ché
Cho phép ban khéng chiing khoan Khéng dat
Thi trudng chiing khoan phai sinh phat trién Han ché
Cho phép giao dich ngoai san Khong dat
Hé théng giao dich hiéu qua Han ché
Tinh minh bach - théng tin chuyén sau vé thi trudng va quy trinh bao cdo giao dich kip thai X Pat X
Luu ky, thanh todn bu tri va hé théng giao dich
Hoat ddng thanh todn chiing khodn théng sudt, khdng c6 16i X N/A X
Chu ki thanh toan (DvP) X T+2
Trung tdm luu ki chiing khoan X Pat
Trung tdm thanh todn bu trit (ching khodn) Khéng dat
Thanh toan dich chiing khoan - Cé thé thanh todn khéng can chuyén giao tién déi (ing (free delivery) Khong dat
Hoat ddng luu ky - canh tranh d0 dé dam bao chat lugng dich vy X Pat
C&u truc tai khoan hoat dong & cap do luu ky (chiing khodn va tién mét) Khong dat

Ngudn: FTSE, KB Securities Vietnam
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KHOI PHAN TiCH CONG TY CHUNG KHOAN KB VIET NAM

Giam déc Khéi Phan Tich - Nguyén Xuan Binh
binhnx@kbsec.com.vn

Phan tich Vi mé & Chién lugc Thj trudng

Gidm déc Kinh t& Vi md & Chién lugc thi trudng - Tran Diic Anh
anhtd@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Vi mé - Thai Thj Viét Trinh
trinhttv@kbsec.com.vn

Chuyén vién Chién lugc Thj trudng - L& Anh Tung
tungla@kbsec.com.vn

Phan tich Doanh nghiép (Ha Noi)

Giam déc Phan tich Doanh nghiép (Ha Ndi) - Dudng DBuc Hiéu
hieudd@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Cdng nghé & Logistics - Nguyén Anh Tung
tungna@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich B4t dong san - Pham Hoang Bao Nga
ngaphb@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Nang lugng & Vat liéu xay dung - L& Thanh Céng
conglt@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Ngan hang Tai chinh - Nguyén Thi Thu Huyén
huyenntt@kbsec.com.vn

Phan tich Doanh nghiép (H6 Chi Minh)

Giam déc Phan tich Doanh nghiép (H6 Chi Minh) - Harrison Kim
harrison.kim@kbfg.com

Chuyén vién Phén tich Hang tiéu dung & Ban lé - Dao Phuc Phuong Dung
dungdpp@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Thiy san & Dugc pham - Nguyén Thanh Danh
danhnt@kbsec.com.vn

Chuyén vién Phan tich Dau Khi & Héa chat - Nguyén Vinh
vinhn@kbsec.com.vn
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru s& chinh:

Dia chi: Tang G, tang 2 va 7, Toa nha Sky City s6 88 Lang Ha, Dng Da, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Nbi:

Dia chi: Tang 1, Téa nha VP, s6 5 Dién Bién Phu, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Trd, 180-192 Nguyén Trd, Q1, TP H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Duc Thdng, Phudng B&n Nghé, Q1, H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khach hang T8 chc: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé thang khuyén nghi

Hé th&ng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trugng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
la chinh xac hodc day d0i va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cb thé
thay d8i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching ti s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chdng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phdi lai hodc stta d6i ma khdng c6 sy dong y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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