13IMHYVIN OL LSHIA

KB Securities
VIETNAM

17/02/2020 Chuyén vién phan tich vimé
Thai Thi Viét Trinh
trinhttv@kbsec.com.vn

Lam phat thang 2

Yéu cau kiém ché lam phat tu Chinh phu

Gia thit lgn hoi gidm manh trong thang 2, bén canh nguyén nhan dén til yéu té cung cau
(nhu cau gidm, nguén cung héi phuc), con do tac ddng tif yéu cau giam gia thit lgn hdi cia
Bo trudng B Nong nghiép va Phat trién nong thon (B NN&PTNT)

— Gia thit lgn hai trong ky tinh CPI thang 2 (20/1 - 19/2) du bao giam khoang 5% so vdi thang 1
- xuéng muc trung binh con 80,000 dong/kg.

— MUc giam nay do cac nguyén nhan chinh sau day: (i) Nhu cau thit Ign giam manh sau Tét
Nguyén Pan va do dich Corona bung phat; (i) Nguon cung trong thang 2 s& dugc cai thién.
Theo dy béo tif B6 Nong nghiép va phat trién ndng thén, udc tinh lugng thit [gn cung cap ra
thi trudng trong thang 2 dat khoang 330,000 tan va sé tang dan thém khoang 10,000 -
20,000 tan/thang trong cac thang tiép theo; (iii) Yéu cau ctia BO NN&PTNT, dua ra vao ngay
13/2 tdi cac doanh nghiép 18n, giam gia thit [gn haoi xuéng con khoang 75,000 VND/kg dé
han ché anh hudng tdi tang trudng CPI. Ngay sau dd, gia thit lgn hgi d& giam xudng khoang
79,000 VND/kg va xu hudng gidm van dang tiép tuc.

Gia xang giam manh trong 2 lan diéu chinh gin nhat (30/1 va 14/2/2020)

— Gia xang E95 trong ky tinh CPI thang 2 giam khoang 6% so vdi thang 1 - xuéng trung binh
con 19,750 VND/lit.

— MUc giam nay la do gia dau tho trén thi trudng thé gidi giam manh trong bdi canh dich
Corona lan rong. Ké tif dau nam, gia dau Brent giam tGi 13% trong khi gia dau WTI giam
14%.

KBSV udc tinh chi sé CPI thang 2 dat -0.46% MoM va 5.11% YoY, lam phat binh quan dat
5.77% YoY. Lam phat cd ban binh quan udc tinh dat 2.96% YoY

— Chung t6i diéu chinh giam muc du bdo cho chi sé CPI thang 2, xuéng con binh quan khoang
5.77% so v@i cung ky, do gia cac nhdm hang trong r6 hang hda déu ¢ xu hudng giam manh
dudi tac dong cua dich Corona. Lam phat cg ban binh quan nhg d6 cling s€ ha nhiét tuong
déi xudng con khoang 2.96% so vdi cung Ki.

— Ca lam phéat va lam phéat cd ban binh quan, it nhat trong 1Q2020 déu & mdc cao so vai ké
hoach dat ra dau nam cta Chinh Pha, do vay du dia d&€ NHNN c6 thé ndi long chinh sach
tién té trong ngan han van rat han ché. Day la cd sd chinh dé ching tdi cho rang NHNN sé&
khong cé déng thai ndi long tién té manh mé trong 1H dé ho trg tang trudng nhu cac NHTW
khac trong khu vyc.

— Budc sang 2H2020, mUc tang CPI binh quan du bado sé dan ha nhiét do miic nén cung ky
2019 bat dau chiu anh hudng cla gia thit heo cao. Do dd, ching tdi duy tri du bdo CPI binh
quadn nam 2020 & mic 3.7%.



Bi€n d6 2. Udc tinh chi sé CPI thang 2

Bi€u d® 1. Gia thit lgn hdi va xdng Ron95

Cac nhém hang va dich vu Tac déng dén CPI (%)
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Try s& chinh:

Dia chi: TAng G, tdng 2 va 7, Toa nha Sky City s5'88 Lang Ha, DSng Da, Ha N&j

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Nbij:

Dia chi: TAng 1, Toa nha VP, s&'5 Dién Bién Phii, Quan Ba Dinh, Ha N&i
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: TAng 2, TNR Tower Nguy&h Cbng Trd, 180-192 Nguyén Trif, Q1, TP H8 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969

Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Ton Dlc Thang, Phudng Bén Nghé, Q1, H® Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE,

Trung Tam Khach hang T& chiic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang C4 nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276

Email: ccc@kbsec.com.vn
Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé thdng khuyén nghi dau tu c8 phiéu
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thing téi)

Mua: N3m gitl:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15%

Bén:
-15% hodc thap han

Hé thang khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang téi)

Kha quan: Trung lap:
Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong b4o cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dif liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay d6i ma khéng can thdng béo trudc. Khach hang nén doc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé ctia riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing t6i s& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phéi lai hodc stfa di ma khdng cé sy dong y trudc bang van
ban clia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khong dudc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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