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Nguén cung cong viéc tich cuc

26/12/2025
, .
Doanh thu doanh nghiép x3y dung tang trudng tich cuc trong khi tang trudng lgi T I C h C uc duy tri
nhuan gop cham hon trong 972025 _ *
Recommendations
Hau hét cac doanh nghiép nganh xay dung déu ghi nhan tang trudng doanh thu pc1 MUA
tich cuc trong 972025 (CTD/VCG/HHV tang trudng 30%/40%;/13% yoy) nhG ngudn Gid khuyén nghi VND 27,800
cbng viéc 6n dinh dén ti (1) backlog tich cuc cudi 2024, (2) tién d6 cac du an dudc o UA
ddy nhanh do 2025 la ndm cudi clia giai doan dau tu cdng trung han 2021 - 2025 va Gié khuyén nghi VND 99,000

(3) thi trudng bat ddng san &m dan [én. Tuy nhién, Igi nhuan gbp tang trudng cham
hon déng ké so v8i doanh thu do (1) canh tranh gay gat trong nganh kéo giam
bién lgi nhuén va (2) chi phi nguyén vat liéu cat, da tang.

Xay dung bat ddng san dan dung tiép da hoi phuc nhg sy am [én cua thi trudng
BDS nha & v4i tong ngudn cung can hd mdi 8 Ha NGi va TP.HO6 Chi Minh 2025/2026
du kién tang trudng 13%/6% yoy. Déng luc hdi phuc dén tif (1) cac ndt that phap ly
dan dudc thao g va (2) ha tang giao théng két ndi dugc tap trung day nhanh tién
dd hoan thién.

Xay dung cong nghiép cham lai trong 2026 do chiu anh hudng bdi tam ly than
trong ctia nha dau tu va doanh nghiép san xuat trudc nhiing bién déng thué quan,
c6 thé thay qua (1) FDI dang ky da chiing lai tl thang 6/2025 va (2) nhu cau thué
dat KCN ciling dang c6 dau hiéu cham lai ti ddu nam dén nay.

PAu tu cong tiép tuc dudc ddy manh tao nguén céng viéc én dinh cho nhém
doanh nghiép ha tang trong 2026, dong luc dén tif (1) Chinh phu dy kién phan bé
[&n dén 1.08 triéu ty VND chi cho dau tu cong trong 2026 va (2) ludt Xay dung stfa
déi mdi théng qua dan gian hda thu tuc phé duyét, ky vong ddy nhanh tién dé
trién khai cac du an. Bén canh d6, Quy hoach Dién VIl véi téng dau tu cho (Ui dién
truyén tai 2026-2030 udc dat 18.1 ty USD dugc tap trung ddy manh sé dam bao du
dia tang trudng dai han cho cac doanh nghiép xay l&p dién, dac biét trong truyén

tai va nang lugng tai tao.

Chung t6i duy tri quan diém tich cuc véi nhém ¢d phiéu xdy dung dan dung va ha
tang nha su hoi phuc cua thi truGng bat déng san nha & va dong luc dén tu day
manh gidi ngan dau tu cong. Ngugc lai, mang cong nghiép nhiéu kha nang sé budc
vao giai doan tang trudng cham hon do tac déng tu chinh sach thué quan ctia M§.
M6t s6 ¢6 phiéu dang chd y bao gom VCG, PC1, CTD, HHV. Chiing t6i danh gia VCG
va PC1 hién dang & vlng gia tudng d6i hdp dan khi déu giao dich dugi mic P/B
trung binh 5 ndm, trong khi tiém ndng tang trudng van dugc dam bao nha backlog
& mUc cao cung véi kha nang cao sé tiép tuc trdng thau nhiéu du an 18n trong thdi
gian tdi.
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Xay dung bat ddng san dan dung
phuc héi nhdg thi trugng bat dong
san am lén

Xay dung cong nghiép 6n dinh
trong 972025

Giai ngan dau tu cong 1172025
hoan thanh 61% ké hoach

RESEARCH

KET QUA KINH DOANH 9T2025

Trong 9 thang dau nam 2025, hoat dong xay dung bat dong san nha & ghi nhan
tin hiéu dm lén. S6 du an nha & dudc cap phép mdi dat 75 du an, tang 23% so
vdi cung ky 2024. S6 du an dang trién khai tai thgi diém cudi 3Q2025 dat 1,231
du an, tdng manh so v8i mic 939 du &n cling ky ndm trudc. Dién bién héi phuc
nay chu yéu dén tit mat bang 3i suat van dang duy tri 8 mdc thap, cung véi viéc
vudng mac phép ly tai mot s6 du an dudc thio g8, qua d6 ho trd tién dé trién
khai xay dung trong ky.

Biéu d6 1. S6 duy an dudc cap phép mdi va sé du an dang trién khai (dy an)
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Ngudn: B4 Xay dung

FDI thyc hién trong 11 thang dau nam 2025 dat 23,6 ty USD (+8,9% yoy) du FDI
dang ky mdi cé xu hudng suy giam trong nhiing thang gan day (biéu do 6), cho
th3y cac du an cdng nghiép da dudc cap phép trudc dé van tiép tuc gidi ngan
ding tién d6. Tuy nhién, hoat dong xay dung céng nghiép chu yéu dén ti mé
rong va nang cap du an hién hiiu, trong khi cac dy an mdi quy mo [8n bi tri
hodn do nha d3du tu than trong hon trudce rdi ro thué doi Ung, dac biét & cac
nganh ¢ ty trong xuat khau cao sang M. Do dé, tang trudng xdy dung cong
nghiép 972025 cham lai so vdi giai doan trudc, phan anh qua viéc ty trong
mang nay cta CTD giam ti 40% nam 2024 xudng khoang 20% trong ndm 2025.

Bi€u d6 2. FDI thyc hién trong 11 thiang dau 2025

FDI thyc hién (ty USD) Tang trudng yoy
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Ngudn: GSO

Trong 11 thang dau nam 2025, von dau tu cong giai ngan dat khoang 553.250 ty
déng, tusng dudng 61% ké hoach nam, chdm han nhiéu so vdi ké hoach déra



KQKD cac doanh nghiép xay dung

c6 sy phan hda

Bi€u d6 3. Tang trudng doanh thu cac doanh nghiép xay dung
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do (1) sdp nhap tinh thanh va sap xép bé mdy hanh chinh, cham giai phéng mat
bang va (2) thi€u hut nguyén vat liéu. DU vy, ap luc hoan thanh ké hoach cua
nam cudi giai doan dau tu cong trung han 2021-2025 d& duy tri nguon céng
viéc cho cac doanh nghiép ha tang va xay lap quy mé [8n nhu HHV, VCG, LCG va
PC1 vdi cac du an I8n nhu san bay Long Thanh (hién da budc vao giai doan
cudi), hé théng giao thong dé thi va lién ving (cao téc Bic - Nam, vanh dai 3, 4
Ha N&i va TP. H6 Chi Minh) va ha tang nang lugng.

K&t qua kinh doanh cia mét s6 doanh nghiép ndi bat trong nganh xay dung
bao gém:

CTD va VCG ghinhan tang trudng doanh thu manh trong 972025 chu yéu
dén tir mang xy |3p, vdi backlog vao cudi 2024 clia 2 doanh nghiép lan
lugt 8 mic 32 nghin va 28 nghin ty VND. Tuy nhién bién gop giam do (1)
canh tranh gay gat trong xay dung nha & va céng nghiép cling nhu gia
nguyén vat liéu dau vao (cat va da) tang cao trong trudng hgp cta CTD
va (2) ty trong doanh thu mang xay lap - mang ¢ doanh thu thap hon
nhiéu so vgi bat dong san - tdng manh trong trudng hgp clia VCG.

HHV ghi nhan tang trudng trong 972025 dén tu (1) ngudn thu BOT véi
tang trudng luu lugng xe tu nhién va (2) du dn Cam Lam - Vinh Hao bat
dau di vao hoat dong tu gitia 2024.

LCG: nhiéu dy an chua dugc quyét toan du chi phi nén cham ghi nhan
doanh thu, dan dén doanh thu tang trudng cham va bién gdp xay lap
giam.

PC1: bién gdp tang do bién gdp mang xay lap cai thién (mdc nén thap
nam 2024 khi PC1 phai ting thué ngoai dé kip ti€n d6 du an Phé NGi).

Biéu d6 4. Tang trudng l3i gdp cac doanh nghiép xay dung
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Ngudn: Bo cdo cdng ty, KBSV

Ngudn: Bdo cdo cdng ty, KBSV



Xay dung bat ddng san dan dung
ti€p da hoi phuc nhd sy dm lén cua
thi trudng BPS nha &

Xay dung cong nghiép cham lai
trong 2026 trudc khi c6 thé phuc
héi nhe khi quyét dinh vé
transhipment dugc cong bd
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TRIEN VONG NAM 2026

972025, ngudn cung can hd mdi & khu vuc Ha N§i va TP.H6 Chi Minh dat
21,100/3,952 can (+10%/+119% yoy). Theo CBRE, da tang can hd mdi tiép tuc
tich cuc trong 4Q2025 va 2026, vdi téng ngudn cung can hé mdi tai Ha Noi va
TP.HG Chi Minh 2025/2026 dat 40,552/42,820 can, tang trudng 13%/6% yoy,
dam bao ngudn viéc cho cac doanh nghiép xay dung dan dung trong ndm tdi.
Dong luc tang trudng dén tu (1) nhu cau véi nhiéu du an BDS nha & cai thién
nhd thdi gian di lai dudc rit ngan, dén tif viéc cac ha tang giao thdng két ndi
ndi dé va lién vung ngay cang dugc hoan thién vdi né luc ddy nhanh giai ngan
dau tu cong cta chinh phi va (2) phap ly dan dugc thdo g& véi Luat dat dai stia
d6i, Ludt nha & stia d6i, Ludt xay dung 2025 ky vong s& ddy nhanh qua trinh
trién khai du 4n mdi, thdo g& cic du an dang tac hién tai.

Bén canh do, thi trudng BDS dan dung hoi phuc cling gép phan cai thién dong
tién cho chd dau tu du an, giam rui ro ng xau cho cac doanh nghiép xay dung
dan dung, tang kha nang ghi nhan lgi nhuan ti hoan nhap cac khoan phai thu
khé doi (trong 3Q2025, CTD da ghi nhdn hoan nhap du phong 265 ty VND, ng
xau giam 30% yoy).

Biéu d6 5. Ngudn cung can hd mdi tai Ha Noi va TP.H6 Chi Minh (cii) (can)
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Ngudn: CBRE

M3c du FDI thuc hién van duy tri da tang trudng tudng ddi én dinh, FDI dang ky
da cho thay dau hiéu chiing lai rd rét ké tir 2Q2025. Trong 3Q2025, tong von FDI
dang ky chi dat 7.02 ty USD (-27% yoy). Viéc FDI dang ky lién tuc giam trong cac
thang gan day, cung vdi viéc nhu cdu vé thué dat KCN dang cé dau hiéu chdm
lai (9T2025, téng dién tich dat dugc hap thu & phia Bac va TP.H Chi Minh dat
350/80 ha, giam 17%/70% yoy) cho thay tam ly than trong ctia cac nha dau tu
va doanh nghiép san xuat trudc nhitng lo ngai lién quan dén thué quan dén
chinh sach thué quan toan cau. Trong béi canh d6, ching téi du kién nhu cau
xay dung cong nghiép sé& suy giam trong ngan han trudc khi cac tin hiéu rd rang
hon vé chinh sach thué dugc cong bé.



Biéu d6 6. FDI dang ky 2025
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Biéu d6 7. FDI dang ky va thuc hién giai doan 2017 - 2025
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Ngudn: GSO

Nha thau ha tang tiép tuc hudng Igi
ti dong vén giai ngdn dau tu cong

Ngudn: GSO

N&m 2026 dudc ky vong la ndm cao diém cla dau tu cdng nhd (1) ngudn vén
phan bé cho dau tu céng 2026 dy kién & miic 1.08 triéu VND nham dat muc tiéu
GDP tdng trudng 10% va (2) luat Xay dung slra d6i mdi dudc thdng qua don
gian hda thu tuc phé duyét ky vong tac dong tich cuc dén tién do trién khai du
an. Dong luc gidi ngan trong ndm tap trung vao cac dy an ha tang trong diém
bao gom: hoan thién Long Thanh GD1, tuyén dudng sat Ha Noi - Hai Phong -
Lao Cai, tuyén Bén Thanh - Can Gig, cac gdi thau cao téc Bac - Nam va vanh
dai d6 thi. Nhém nha thau ha tang cé kinh nghiém thi céng du an quy md én
nhu VCG, HHV dugc ky vong hudng [gi nhd backlog duy tri 8 miic cao va tién do
giai ngan cai thién. Tuy nhién trién vong cu th€ van phu thudc vao kha nang
tring thau va toc do trién khai thuyc té cta cac dy én nay.

Trong giai doan 2026-2030, dau tu cong ti€p tuc la dong luc tang trudng dai
han, v8i muc tiéu xay dung thém 2,000 km dudng cao téc, dong thai trién khai
céc du 4n ha ting quy mé 18n gbm dudng st tdc dd cao Bac - Nam, cac tuyén
dudng sat két ndi cang bién - sdn bay va du 4n canh quan sdng Hong.

Bang 8. M6t s6 du an dau tu cong trong diém

Dy dn Téng mic dau Khéi cdng Hoan thanh
tu (ty VND)
Séan bay Long Thanh GD1 109,000 2021 2026
Dudng vanh dai 3 TP.HO Chi Minh 75,378 2023 2027
Dy &n thanh phan 3 - vanh dai 4 Ha N&i 56,293 2025 2028
Cao t6c TP.HO Chi Minh - Long Thanh - Dau Gidy MR 16,314 2025 2027
Pudng vanh dai 4 TP.HS Chi Minh GD1 120,412 2025 2028
Pudng st téc do cao Bic - Nam 1,713,548 Théng 12/2026 2035
Dudng sit Lao Cai - Ha N§i - Hai Phong 203,231 Théng 12/2025 2030

Ngudn: KBSV téng hdp



Dén thang 11/2025 ty |€ giai ngan dat 61% ké
hoach, con khoang 360,000 ty VND phai giai
ngan trong chua day 2 thang.

Backlog xdy l3p dién ting trudng
bén viing

Chung t6i duy tri quan diém tich cuc
vGi nhém c¢d phiéu xdy dung dan
dung va ha tang

KBSV
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Biéu d6 9. K& hoach giai ngan dau tu cong 2025 - 2026
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Ngudn: GSO, KBSV téng hgp

Mang xay l3p dién dugc danh gia cé trién vong tich cuc trong ndm 2026 noi
riéng va ca giai doan 2026 - 2030 ndi chung véi tang trudng dugc hé trg bdi cac
dong luc chinh: (1) chinh ph ddy manh hién thuc héa Quy hoach dién VilI vdi
téng von dau tu ludi dién truyén tai giai doan 2026-2030 udc khoang 18.1ty
USD, bao gom ké hoach xay mdi gan 13,000 km dudng day 500 kV va 15,300 km
dudng day 220 kv, ddm bao nguén viéc 6n dinh cho trung - dai han va (2) dinh
hudng md rong nang lugng tai tao, ddc biét la dién gid, tao cd hdi cho cac
doanh nghiép xay lap dién c6 kinh nghiém thi céng du an quy md én va yéu
cau k¥ thuit cao nhu PC1.

Chding téi duy tri quan diém tich cuc vdi nhém cd phiéu xay dung dan dung va
ha tang nhd sy h6i phuc cla thi trudng bat dong san nha & va dong luc manh
mé tU dau tu cong. Ngudc lai, mang cong nghiép nhiéu kha ndng s& budc vao
giai doan tang trudng cham hon do nhiing lo ngai lién quan dén chinh sach
thué quan cua My.

Vé dién bién gia c¢d phiéu, CTD va HHV hién dang giao dich & muic P/B vugt muic
trung binh 5 ndm cho thay ky vong phuc héi ciia mang xay dung dan dung
(CTD) va dong luc dau tu cong mang BOT (HHV) d3 dugc thi trudng phan anh
phan nao, khién du dia tang gid ngan han trd nén han ché. Ching téi danh gia
VCG va PC1 hién dang & vung gia tuang doi hap dan khi déu giao dich dudi muc
P/B trung binh 5 ndm, trong khi tiém nang tang trudng van dudc dam bao nhé
backlog & muic cao (cudi 3Q2025, backlog ctia VCG dat gan 30 nghin ty VND,
PC1 dat han 8 nghin ty VND) cung véi kha nang cao sé tiép tuc tring thau nhiéu
dy an lén trong thai gian tdi. VGi cac 6 phiéu con lai du d& chém vugt mic P/B
trung binh 5 ndm nhung van con cach tuong déi xa viing dinh, nha dau tu cé
thé theo d&i thém cac yéu t6 bao gom bién dong gia nguyén vat liéu dau vao
cling nhu mc d6 canh tranh cGa nganh tac dong dén bién Igi nhudn, kha nang
tring thau cac du an mdi trong giai doan tdi, cling nhu nhiing cong bo lién
quan dén chinh sach thué quan dé xac dinh thgi diém giai ngan phu hgp.
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Biéu d6 10. P/B cac c8 phiéu xay dung tiéu bi€u
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9T2025, PC1 hoan thanh 56% doanh
thu va 84% LNST ké hoach nam

Doanh thu xay lap hdi phuc manh
nhdg backlog tich cuc

Thuy dién két thic giai doan thgi tiét
thuin lgi ké ti 2026

Du an Phu Thi Riverside du kién bat
dau ban giao tU cudi 2025

Khuyén nghi MUA, gia muc tiéu
27,800 VND/cé phiéu

M ua duy tri

CTCP Tap doan PC1 (PC1)

Xay lap dién phuc héi manh

Chuyén vién phan tich Nguyén Ngoc Anh
(+84) 24-7303-5333 anhntn@kbsec.com.vn

3Q2025, PC1 ghi nhan doanh thu dat 3,278 ty VND (+47% yoy), tang manh do hoat
dong xay l&p tang trudng manh vdi mot loat du an vao giai doan nghiém thu hoan
thanh. Lily ké 9 thang d&du ndm, PC1 ghi nhdn doanh thu va LNST l&n lugt dat 7,538
ty VND (-7% yoy) va 704 ty VND (+22% yoy), hoan thanh 56% doanh thu va 84% Igi
nhuan ké hoach 2025.

Mang EPC ctia PC1 ky vong ghi nhdn mic tang trudng doanh thu lan lUgt 63%/16%
yoy trong 2025/2026 va duy tri backlog tich cuc tif nay dén 2030 nhd: (1) backlog
cudi 3Q2025 ctia PC1 ghi nhan han 8,000 ty VND va (2) quy hoach dién VIII diéu
chinh dam bao ngudn céng viéc cho PC1 ca trong ngan han va dai han.

San lugng thay dién 2025 tang trudng 5% yoy nhd tinh hinh thiy van tich cuc trong
ca nam. Tuy nhién sang 2026, khi thdi tiét chuyén dan sang pha trung tinh va tang
dan xac suat El Nino vé cudi nam, thuy dién udc dat 563 triéu kWh (-8.5% yoy)

Du an bat dong san dan cu Phu Thi Riverside gom 182 can biét thy va lién ké dang
budc vao giai doan hoan thién mat ngoai va cat néc, ki vong déng gbp 102/62 ty VND
[gi nhuan 2025/2026 cho PC1.

Chuing t6i khuyén nghi MUA v&i PC1, gia muc tiéu 27,800 VND/c4 phiéu, tusng duang
mdc ting gia tiém nang 27% so vdi gia déng clla ngay 10/12/2025.

Dif liéu giao dich Bién ddng gia c6 phiéu

Gia muc tidu VND 27,800 Ty l& CP ty dolchuy?”n nhuqig 65.0% (%)A _ M 3M 6M 12M
: GTGD TB 3 thang (ty VND/triéu USD) 71.6/2.7  Tuyét dsi 6 -5 10 9

Tang/giam (%) 27% S& hitu nudc ngoai (%) 12.0%  Tudng doi -4 -9 -16 -26
Gia hién tai (09/12/2025) VND 21,800 C6 dong 18n Trinh Van Tudn
Gia muc tiéu dong thuan VND 26,771 (12.65%)
Vén héa thi trudng 9.0/0.3
(nghin ty VND/ ty USD)

A . " Gid (LHS) Tudng quan Vnindex (RHS)
Dy phéng KQKD & dinh gia (VND) %)
FY-end 2023 2024 2025F 2026F 30,000 1
Doanh s6 thuan (ty VND) 7,694 10,089 13,367 13,929
L&i/(16) tif HDKD (ty VND) 274 828 1,163 1,263 25,000 0
Lgi nhuén cta CD cong ty me (ty VND) 36 468 679 737 -10
EPS (VND) 53 1,177 1,650 1,792 20,000 2
Téng trudng EPS (%) 97% 2121% 40% 9% 15,000
P/E (x) 411 19 13 12 ’ -30
P/B (x) 1.1 1.0 1.0 0.9 10,000 I I I -40
ROE (%) 2.5% 9.2% 11.2% 10.9% <o © <& <
Ty suat c6 tic (%) 1.4% 2.3% 0.0% 0.0% Y

Nguon: Fiinpro, KBSV
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Ngudn: Bloomberg, KBSV
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CTD hoan thanh 100% ké hoach Igi
nhuan FY25

Ky vong gia tri hgp dong ky mdi dat
35,000/38,000 ty VND trong
FY26/FY27

Udc tinh bién l3i gop dat 3.4%/3.6%
trong FY26/FY27

Khuyén nghi MUA, gia muc tiéu
99,000 VND/c6 phiéu

M UA duy tri

Coteccons (CTD)

Cham ma chac

Chuyén vién cao cap Nguyén Dudng Nguyén
nguyenndl@kbsec.com.vn
(+84) 24-7303-5333

CTD ghi nhdn doanh thu va LNST dat [&n (UGt 24,867/454 ty VND (tang 18%/47% YoY).
Két qua trén dugc ho trg nhd hoan nhép 160 ty VND chi phi du phong ng xdu lién
quan tdi Saigon Glory trong Q4 FY25. Bién |di gdp ctia CTD trong FY25 dat 3.1%, thap
hon so véi ké hoach ban dau do (1) chi phi nguyén vat liéu tang trong 1H2025, (2)
canh tranh trong nganh gia tang khi thi trudng Bat dong san hoi phuc, (3) tai cq cau
Unicons.

Ban ldnh dao chia sé udc tinh backlog cudi Q1 FY26 dat 45,000 - 50,000 ty VND, déng
gbp I6n tU mang ha tang. Ty trong backlog dan dung, cong nghiép va ha tang dat lan
(UGt 65%/25%/10%. Ching toi ky vong backlog sé& ti€p tuc cai thién trong thgi gian
t8i nhd thj trudng Bat dong san budc vao giai doan tang trudng trong 2026 - 2027.
DPoéng thgi, CTD c¢é thé gia tang khéi lugng cong viéc trong mang dau tu céng, phu
hdp véi dinh hudng thac day tang trudng cta Chinh phd trong trung han. KBSV uéc
tinh doanh thu ctia CTD dat 29,760/32,480 ty VND trong FY26/FY27.

Ban ldnh dao xac dinh muc tiéu hang dau trong thgi gian tdi [ téi uu bién Igi nhuan
khi quy mé doanh thu dudc ciing ¢ bdi vi thé dan dau va chién lugc da dang hda.
Trong d6, CTD sé tap trung t8i uu chudi cung (ing dé giam thiéu tac dong tU bién
dong nguyén vat liéu. Déng thdi, viéc tai cau trdc Unicons dudc ky vong sé ho trg cai
thién bién Igi nhudn trong thdi gian t4i.

Ching t6i xac dinh gia tri hdp ly cia CTD & mdc 99,000 VND/c6 phiéu, tuong tng vdi
mUc ty suat lgi nhudn ky vong 20% so vdi gia dong clfa ngay 25/09/2025.

Dif liéu giao dich Bién ddng gia c6 phiéu

. cn Ty lé CP ty do chuyén nhugng 55.0% (%) M 3M 6M 12M
Gia muc tiéu VND 99,000 o o
‘ ’ GTGD TB 3 thang (ty VND/triéu USD) 91.8/3.5  Tuyét déi 4 -2 -6 33
Tang/giam (%) 20% S& hitu nudc ngoai (%) 47.7%  Tudng dai 4 -25 -31 3
Gi4 hién tai (19/09/2025) VND 82,700 €8 déng 16n
Gia muc tiéu dong thuan VND 93,700 Kustocem 17.9%
Vén héa thi trudng
RO 0.83/0.31
(nghin ty VND/ ty USD)
Du phdéng KQKD & dinh gia CTD (LHS, VND)
FY-end FY24 FY25 FY26 FY27 Thay d6i so v8i VN-Index (RHS, %)
Doanh s thuan (ty VND) 21,045 24,867 29,760 32,480
3i/(16) tU HDKD (ty VND) 529 574 993 120000 10%
Lai/(10) y 100,000 30%
Lgi nhuén clia Cb cng ty me (ty VND) 454 459 794 80,000 20%
EPS (VND) 2,987 4,379 4,433 7,664 60,000 10%
Tang trudng EPS (%) 350.9 46.6 1.2 72.9 40,000 0%
P/E (x) 235 19.5 18.2 10.6 20,000 -10%
P/B (x) 1.0 0.9 0.8 0 L -20%
. ' ' ’ AR S N
ROE (%) 5.2 5.0 8.1 5ZQ RS RO N %Q,Q
Ty sudt 6 tic (%) 1.2 0.0 0.0

Ngudn: FiinProX, KBSV

Nguén: Bloomberg, KBSV
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Tru sé chinh:

Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Toa nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Phudng Ngoc Ha, TP Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928
Chi nhanh Ha Néi:

Dia chi: Tang 1&2, Toa nha Van phong, s6 5 Dién Bién Phu, Phudng Ba Dinh, TP Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131
Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 21, Toa nha Vietinbank, s& 93 - 95 Ham Nghi, Phudng Sai Gon, TP H6 Chi Minh

bién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969

Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, s6 37 Ton Dic Thang, Phudng Sai Gon, TP H6 Chi Minh

bién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Hotline: 1900 1711

Email: info@kbsec.com.vn
Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(Dua trén ky vong tang gia trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(Dua trén danh gia trién vong trong 6 thang tdi)
Tich cyc: Trung l4p:
Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
chinh xédc hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé clia riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Chiing tdi s& khéng cé trach nhiém déi véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay la ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d6i ma khdng cé sy dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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