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VIETNAM WEEKLY 
 

  Thay đổi 

 Chỉ số (%, bp) 

VNINDEX 1,267.30 +3.34 

VN30 1,352.25 +3.25 

HĐTL VN30F1M 1,350.50 +3.39 

HNXINDEX 214.13 +1.03 

HNX30 422.57 +2.50 

UPCOM 93.40 +1.06 

USD/VND 25,967 +0.02 

Lợi suất TPCP 10 năm (%) 3.08 +0 

Lãi suất qua đêm (%) 4.10 +27 

Dầu (WTI, $) 60.71 +4.15 

Vàng (LME, $) 3,325.77 +2.63 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TUẦN 05/05-09/05 [Điểm nhấn thị trường] 

VNINDEX tăng 41 điểm, tương ứng mức tăng 3.34% so với mốc đóng cửa của 

tuần trước. Khối lượng giao dịch giảm 21%. 

 

[Cập nhật công ty] 

SIP, MWG, PNJ 

 

[Nhận định xu hướng] 

Mặc dù các nhóm cổ phiếu nhiều khả năng sẽ có diễn biến phân hóa hơn và áp 

lực rung lắc sẽ sớm gia tăng tại vùng kháng cự gần nhưng cơ hội hồi phục sau 

đó, hướng lên vùng kháng cự kế tiếp vẫn được để ngỏ cho VNINDEX. 
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Điểm nhấn thị trường 
Chỉ số, nhóm ngành, khối ngoại và phái sinh 

 

 VNINDEX có xu hướng tăng nhẹ trong tuần qua, +41 điểm tương ứng +3.34%, với thanh 

khoản giảm đáng kể. Quản lý phát triển Bất động sản, phụ tùng ô tô và khách sạn, nhà 

hàng và giải trí là các nhóm ngành có mức tăng rõ nét nhất trong tuần. Khối ngoại có 

động thái mua ròng khá tích cực, khoảng 1,261 tỷ đồng, tập trung ở các mã DXG, VIC và 

NLG; trong khi tự doanh bán ròng ở mức 1,105 tỷ đồng. 

Ở một khía cạnh khác, khối ngoại mua ròng 10,506 HĐTL VN30F1M trong tuần qua nhưng 

đang duy trì vị thế mua lũy kế 19,721 hợp đồng. Tự doanh mua ròng 7,583 hợp đồng 

nhưng đang duy trì vị thế bán lũy kế 5,467 hợp đồng. 

 

Biến động nhóm ngành trong tuần  Giá trị mua/bán ròng của khối ngoại theo tuần 

   

 

 

 
Nguồn: Bloomberg, KB Securities Vietnam  Nguồn: FiinPro, KB Securities Vietnam 

 

Giá trị mua/bán ròng của tự doanh theo tuần  Mua/bán lũy kế HĐTL VN30F1M của khối ngoại & tự doanh 

   

 

 

 
Nguồn: FiinPro, KB Securities Vietnam  Nguồn: HNX, KB Securities Vietnam 

  

9%
8% 8%

7% 7%

-2% -1%

0% 0% 1%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

Quản lý & 
phát 

triển bất 
động sản

Phụ tùng 
oto

Khách 
sạn, Nhà 

hàng & 
Giải trí

Dược Hàng dệt, 
may & 

hàng xa 
xỉ

Bao bì &
đóng gói

Cung cấp 
và dịch 

vụ 
thương 

mại

Bán lẻ 
hàng 

chuyên 
dụng

Vật liệu 
xây dựng

Cơ sở hạ 
tầng & 

vận tải -30,000

-25,000

-20,000

-15,000

-10,000

-5,000

0

-10,000

-8,000

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

25
.1

0
01

.1
1

08
.1

1
15

.1
1

22
.1

1
29

.1
1

06
.1

2
13

.1
2

20
.1

2
27

.1
2

03
.0

1
10

.0
1

17
.0

1
24

.0
1

31
.0

1
07

.0
2

14
.0

2
21

.0
2

28
.0

2
07

.0
3

14
.0

3
21

.0
3

28
.0

3
04

.0
4

11
.0

4
18

.0
4

25
.0

4
02

.0
5

09
.0

5

(tỷ VND) Mua/bán ròng (trái) Lũy kế 3 tháng (phải)

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

-6,000

-5,000

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

25
.1

0
01

.1
1

08
.1

1
15

.1
1

22
.1

1
29

.1
1

06
.1

2
13

.1
2

20
.1

2
27

.1
2

03
.0

1
10

.0
1

17
.0

1
24

.0
1

31
.0

1
07

.0
2

14
.0

2
21

.0
2

28
.0

2
07

.0
3

14
.0

3
21

.0
3

28
.0

3
04

.0
4

11
.0

4
18

.0
4

25
.0

4
02

.0
5

09
.0

5

(tỷ VND) Mua/bán ròng (trái) Lũy kế 3 tháng (phải)

 (30,000)

 (20,000)

 (10,000)

 -

 10,000

 20,000

 30,000

21.03 28.03 04.04 11.04 18.04 25.04 02.05 09.05

(hợp đồng) Khối ngoại luỹ kế Tự doanh luỹ kế Chênh lệch



 

3  
 

F
I

R
S

T
 

T
O

 
M

A
R

K
E

T
 

     

    
 28/04/2025 Chuyên viên phân tích Nguyễn Thị Trang 

(+84) 24-7303-5333 trangnt6@kbsec.com.vn 

 

 

CTCP Đầu tư Sài Gòn VRG (SIP) 
Kế hoạch kinh doanh thận trọng 
 

 SIP đặt kế hoạch kinh doanh thận trọng trong năm 2025  

— Tại ĐHĐCĐ năm 2025, Công ty đã thông qua kế hoạch kinh doanh với Doanh thu và 

LNST hợp nhất đạt lần lượt là 5,657.3 tỷ VND (-27% so với thực hiện 2024) và 832.5 tỷ 

VND (-35% so với thực hiện 2024). Đối với hoạt động cho thuê đất KCN, SIP đặt mục 

tiêu bàn giao 45ha, giảm 40% so với năm 2024, bao gồm 30ha KCN Phước Đông, 5ha 

KCN Lê Minh Xuân 3, 5ha KCN Lộc An–Bình Sơn, 5ha KCN Đông Nam. 

 

Kỳ vọng SIP sẽ chịu tác động hạn chế từ Tradewar 2.0 trong 2025 

— Ban lãnh đạo cho biết, các doanh nghiệp trong KCN của SIP hiện vẫn duy trì công suất 

sản xuất và 100% công suất tiêu thụ điện. Do đó, trong ngắn hạn, công ty kỳ vọng 

những tác động tiêu cực trong Tradewar 2.0 sẽ chưa gây ảnh hưởng lớn đến hoạt động 

sản xuất của các doanh nghiệp này. Điều này giúp giảm thiểu rủi ro đối với mảng cung 

cấp dịch vụ điện và nước của SIP trong 2025 (chiếm ~50% LNST của SIP). 

— Tại các KCN do SIP quản lý, ước tính có khoảng 10% - 20% tổng công suất sản xuất của 

các doanh nghiệp đang được sử dụng để phục vụ cho thị trường Mỹ. Do đó, Ban lãnh 

đạo cho rằng các doanh nghiệp có thể chủ động đa dạng hóa thị trường, từ đó kiểm 

soát và giảm thiểu các tác động tiêu cực.  

— Mặc dù doanh số bàn giao đất KCN trong năm 2025 được dự báo có thể giảm so với 

năm 2024 (năm 2024 đạt 74.3 ha), nhưng điều này không ảnh hưởng đáng kể đến kết 

quả kinh doanh của SIP. Nguyên nhân là do công ty ghi nhận doanh thu và lợi nhuận 

theo phương pháp phân bổ 50 năm. 

 

Quý 1/2025, Doanh thu và LNST hợp nhất tăng lần lượt 4%YoY và 55%YoY 

— Ban lãnh đạo cho biết, Quý 1/2025, Doanh thu và LNST hợp nhất của công ty đạt lần 

lượt là 1,900 tỷ đồng và 402 tỷ đồng, tương đương với mức tăng 4% YoY và 55% YoY. 

Mức tăng của LNST chủ yếu được đóng góp bởi doanh thu tài chính đạt 108 tỷ đồng 

(+104% YoY), nhờ: (1) ghi nhận 38.6 tỷ đồng từ việc bán khoản đầu tư tài chính tại TRC; 

(2) ghi nhận 69.1 tỷ đồng lãi tiền gửi (+73.6% YoY). 

— Hoạt động bàn giao cho thuê đất trong Quý 1 diễn ra tích cực: (1) KCN Phước Đông bàn 

giao 15.5ha với Hailide và Beauty, ký MOU 50ha với Global Hantex; (2) KCN Lộc An – 

Bình Sơn đã ký bàn giao 12ha với hai khách hàng CTCP Bao bì Biên Hoà (6ha) và CTCP 

Bột Giặt Net (6ha). 

Nhà đầu tư xem báo cáo đầy đủ TẠI ĐÂY 

https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_FTM_SIP.pdf
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CTCP Đầu tư Thế giới di động (MWG) 
BHX tập trung mở mới tại thị trường miền Nam  

09/05/2025  
Chuyên viên phân tích Nguyễn Hoàng Duy Anh  

(+84) 24-7303-5333 anhnhd@kbsec.com.vn 

   

MWG ghi nhận lợi nhuận quý cao thứ 

hai trong lịch sử hoạt động  

 

 

 

 

 

ChuỗI TGDD+DMX ghi nhận doanh số 

tích cực chủ yếu đến từ mảng ICT 

 

 

 

Chuỗi BHX đánh đổi lợi nhuận để gia 

tăng thị phần trong Q1/2025   

 

 

 

Khuyến nghị: MUA – Giá mục tiêu 

73,400 VND   

 

 

 Kết thúc Q1/2025, MWG đạt doanh thu thuần 36,135 tỷ VND tăng 14.8% YoY và biên 

lợi nhuận gộp (LNG) đạt 19.9% (giảm 1.4ppts YoY và tăng 0.8ppts QoQ). Đặc biệt, 

LNST có mức tăng trưởng mạnh đạt 71.4% YoY tương đương mức 1,548 tỷ VND, là 

mức LNST quý cao thứ hai trong lịch sử hoạt động của MWG. Mức LNST ấn tượng 

này ngoài đến từ đóng góp tăng trưởng hai chữ số của doanh thu còn đến từ tiết 

giảm chi phí hoạt động của MWG với chỉ số SG&A/doanh thu giảm 2.5ppts YoY.  

 

Doanh thu thuần mảng ICT&CE trong Q1/2025 đạt 24,283 tỷ VND tăng 13.7% YoY và 

đóng thêm 3 cửa hàng kém hiệu quả. Doanh số tích cực này đến từ mức tăng 

trưởng 22.2% YoY của chuỗi TGDD và 9.8% YoY của chuỗi ĐMX bất chấp đà phục hồi 

chậm của thị trường bán lẻ ICT&CE. 

 

Kết thúc Q1/2025, chuỗi BHX ghi nhận doanh thu thuần tăng trưởng 2.2% QoQ và 

lợi nhuận giảm 63% QoQ do chuỗi ưu tiên gia tăng thị phần ở thị trường mới. Chuỗi 

BHX đã mở mới 232 cửa hàng trong Q1/2025 (gấp hơn 3 lần so với quý trước) với tỷ 

trọng 50% mở mới tại thị trường miền Nam. 

 

Chúng tôi dự phóng KQKD năm 2025 của MWG với doanh thu thuần đạt 144,585 tỷ 

VND (+7.6% YoY) và LNST đạt 4,789 tỷ VND (+28.3% YoY). Với triển vọng tích cực của 

các mảng kinh doanh đặc biệt là tiềm năng tăng trưởng dài hạn của BHX, chúng tôi 

đưa ra khuyến nghị MUA đối với cổ phiếu MWG cho năm 2025 với mức giá mục tiêu 

73,400 VND/cổ phiếu.   

    

MUA Duy trì 
Giá mục tiêu VND 73,400 

Tăng/giảm (%) 21.7% 

Giá hiện tại (09/05/2025) VND 60,300 

Giá mục tiêu đồng thuận VND 74,900 

Vốn hóa thị trường  

(nghìn tỷ VND/ tỷ USD) 

90.2/3.5 

 

 

Dữ liệu giao dịch 
Tỷ lệ CP tự do chuyển nhượng 80.6% 

GTGD TB 3 tháng (tỷ VND/triệu USD) 443.4/17.3 

Sở hữu nước ngoài (%) 47.0% 

Cổ đông lớn CT TNHH Thế giới 

bán lẻ (10.49%)  

 

 

 

Biến động giá cổ phiếu 
(%) 1M 3M 6M 12M 

Tuyệt đối 15.2 2.4 -7.3 9.2 

Tương đối 13.9 5.8 -5.8 8.7 
 

     
Dự phóng KQKD & định giá 

FY-end 2023 2024 2025F 2026F 

Doanh số thuần (tỷ VND) 118,280 134,341 144,585 157,780 

Lãi/(lỗ) từ HĐKD (tỷ VND) 1,047 5,227 6,460 7,188 

Lợi nhuận của CĐ công ty mẹ  (tỷ VND) 168 3,722 4,775 5,314 

EPS (VND) 115 2,552 3,274 3,644 

Tăng trưởng EPS (%) -95 2,119  28 11 

P/E (x) 527.0  23.7  18.5 16.6 

P/B (x) 3.8  3.2  2.8 2.5 

ROE (%) 0.7  13.3  15.2 14.8 

Tỷ suất cổ tức (%) 0.8  0.8  1.6 0.8 

Nguồn: Fiinpro, KBSV 

 

 
Nguồn: Bloomberg, KBSV 
 

Nhà đầu tư xem báo cáo đầy đủ TẠI ĐÂY 
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https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_MWG_Baocaocapnhat_20250509.pdf
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Vàng bạc đá quý Phú Nhuận (PNJ) 
Nhu cầu tiêu thụ trang sức suy giảm 

09/05/2025  
Chuyên viên phân tích Nguyễn Hoàng Duy Anh  

(+84) 24-7303-5333 anhnhd@kbsec.com.vn 

   

Lợi nhuận tăng trưởng âm 8.1% YoY 

 

 

 

 

 

BLNG cải thiện 4.2ppts so với cùng 

kỳ 

 

 

Các mảng kinh doanh có kết quả 

phân hóa trong Q1/2025   

 

 

 

 

 

Khuyến nghị MUA, giá mục tiêu 

98,400 VND/cp   

 

 

 Kết thúc Q1/2025, PNJ ghi nhận doanh thu thuần đạt 9,635 tỷ đồng (-23.5% YoY) và 

LNST đạt 678 tỷ VND tương đương mức tăng trưởng âm 8.1% YoY. Nguyên nhân chủ 

yếu đến từ kết quả kinh doanh mảng bán lẻ suy giảm. Trong Q1/2025, PNJ không 

mở thêm cửa hàng so với đầu năm với tổng số cửa hàng vẫn duy trì ở mức 429 cửa 

hàng.  

 

Tính đến hết Q1/2025, PNJ ghi nhận LNG đạt 2,048 tỷ VND tương đương mức BLNG 

đạt 21.3% YoY (+4.2 ppts). Mức tăng trưởng mạnh của BLNG chủ yếu đến từ tỷ trọng 

doanh thu bán lẻ tăng từ 50.5% trong Q1/2024 lên 69.3% trong Q1/2025. 

 

Doanh thu bán lẻ trang sức trong Q1/2025 đạt 6,745 tỷ đồng (+6.1% YoY) do PNJ 

thực hiện chiến lược marketing hiệu quả và chiến lược sản phẩm phù hợp với thị 

trường trong bối cảnh sức mua thị trường trang sức suy yếu. Doanh thu mảng vàng 

24K đạt 1,744 tỷ VND, giảm 65.8% YoY do tình trạng nguồn nguyên liệu gặp khó 

khăn và nguồn cung sản phẩm 24k bị hạn chế kéo dài từ cuối 2024. Trong khi đó, 

doanh thu mảng bán sỉ trang sức tăng trưởng 22.4% YoY tương đương đạt 1,156 tỷ 

VND do PNJ có lợi thế là nhà sản xuất chính quy và uy tín. 

 

Chúng tôi điều chỉnh dự phóng KQKD năm 2025 của PNJ với doanh thu thuần đạt 

31,610 tỷ đồng (-16.4% YoY), LNST đạt 2,077 tỷ đồng (-1.8% YoY). Với triển vọng 

tăng trưởng dài hạn của mảng bán lẻ trang sức trong bối cảnh PNJ đang ở vùng 

định giá hấp dẫn, chúng tôi đưa ra khuyến nghị MUA đối với cổ phiếu PNJ cho năm 

2025 với giá mục tiêu 98,400 VND/cổ phiếu.   

    

MUA Duy trì 
Giá mục tiêu VND 98,400 

Tăng/giảm (%) 29.2% 

Giá hiện tại (09/05/2025) VND 76,200 

Giá mục tiêu đồng thuận VND 101,400 

Vốn hóa thị trường  

(nghìn tỷ VND/ tỷ USD) 

24.7/1.0 

 

 

Dữ liệu giao dịch 
Tỷ lệ CP tự do chuyển nhượng 86.5% 

GTGD TB 3 tháng (tỷ VND/triệu USD) 79.1/3.1 

Sở hữu nước ngoài (%) 46.8% 

Cổ đông lớn VIETFUND (9.16%) 

 

 

 

 

Biến động giá cổ phiếu 
(%) 1M 3M 6M 12M 

Tuyệt đối 7.9 -25.9 -21.7 -25.4 

Tương đối -2.5 -24.0 -21.5 -25.4 
 

     
Dự phóng KQKD & định giá 

FY-end 2023 2024 2025F 2026F 

Doanh số thuần (tỷ VND) 33,137   37,823   31,610   34,567   

Lãi/(lỗ) từ HĐKD (tỷ VND) 2,607   2,698   2,713   3,428   

Lợi nhuận của CĐ công ty mẹ  (tỷ VND) 1,971   2,115   2,077   2,651   

EPS (VND) 6,009   6,444   6,144   7,840   

Tăng trưởng EPS (%) 0.6  
                                 

7.2  
-4.7  

                               

27.6  

P/E (x) 12.1 11.3 11.9 9.3 

P/B (x) 2.6 2.2 2.2 2.0 

ROE (%) 20.1 18.8 17.4 20.3 

Tỷ suất cổ tức (%) 1.9 2.8 2.7 2.7 

Nguồn: Fiinpro, KBSV 

 

 

Nguồn: Bloomberg, KBSV 
 

Nhà đầu tư xem báo cáo đầy đủ TẠI ĐÂY  

-40

-30

-20

-10

0

10

20

15,000

35,000

55,000

75,000

95,000

115,000

(VND)

Giá (LHS) Tương quan Vnindex (RHS)

(%)

https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_PNJ_Baocaocapnhat_20250509.pdf
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  Chuyên viên phân tích Nghiêm Sỹ Tiến 

tienns@kbsec.com.vn 

 

Quan điểm kỹ thuật 
Xu hướng & Hành động 
 

 

Chỉ số VNIndex 

 

Nguồn: Trading View, KB Securities Vietnam 

 

Ngắn hạn 

(Dưới 3 tháng) 

 

 
Trung hạn 

(Từ 3 đến 9 tháng) 

 

 

Chỉ báo  Nhận định xu hướng Hành động 

Xanh đậm  Khả năng tăng điểm cao Mua mạnh 

Xanh nhạt  Khả năng tăng điểm vừa phải Mua từng phần 

Vàng  Xu hướng trung tính Mua/Bán trading 

Cam  Khả năng giảm điểm vừa phải Bán từng phần 

Đỏ  Khả năng giảm điểm cao Bán mạnh 
 

 

Ngưỡng kỹ thuật  

 

VNINDEX đã trải qua 4/5 phiên tăng điểm tích cực với độ dốc lớn trong tuần vừa qua. Trên 

khung tuần, sự hình thành của một mẫu nến xanh thân dài cho thấy động lực tích lũy vẫn 

đang chiếm ưu thế. Trên khung ngày, sau nhịp tăng dốc, một số chỉ báo kỹ thuật có độ 

nhạy cao đã lên trên vùng quá mua, cho thấy rủi ro xuất hiện các phiên điều chỉnh. Như 

vậy, mặc dù các nhóm cổ phiếu nhiều khả năng sẽ có diễn biến phân hóa hơn và áp lực 

rung lắc sẽ sớm gia tăng tại vùng kháng cự gần nhưng cơ hội hồi phục sau đó, hướng lên 

vùng kháng cự kế tiếp vẫn được để ngỏ cho VNINDEX.  

 

(Ghi chú: NĐT có thể dựa theo nhận định xu hướng thị trường để tham khảo khuyến nghị 

hành động tương ứng trong bảng phía trên) 

Kháng cự xa: 1305 (+-10) 

Kháng cự gần: 1280 (+-5) 

Hỗ trợ gần: 1250 (+-5) 

Hỗ trợ xa: 1210 (+-10) 
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Danh mục đầu tư mẫu 
   

 

Phương pháp tiếp cận: 

- Danh mục tập hợp các cổ phiếu tiềm năng nhất được KBSV 

lựa chọn và tái cơ cấu theo tháng. 

- Thời gian khuyến nghị nắm giữ trong 3-6 tháng với mục đích 

mang lại hiệu suất vượt trội so với chỉ số VN30. 

- Ngưỡng cắt lỗ cần được cân nhắc cho mỗi mã là -15%. 

- Danh mục giả định luôn duy trì tỷ trọng 100% là cổ phiếu với 

trọng số được phân bổ đều giữa các mã. 

 

 

 So sánh hiệu suất với VN30 Index 

  
 

 

  

Danh mục đầu tư mẫu 

Mã 
Giá  

mục tiêu 

Giá đóng 

cửa tuần 

Lợi nhuận 

kì vọng 

Tăng trưởng 

LNST 2025 Est 
Điểm nhấn đầu tư 

Link  

báo cáo 

TCB 33,400 29,500 13% 20.0% 

- Chất lượng tài sản thuộc nhóm top đầu ngành ngân hàng 

- Là 1 trong số những ngân hàng hưởng lợi rõ nhất từ sự phục hồi của thị trường bất động sản 

- Kỳ vọng IPO TCBS sẽ diễn ra trong năm 2025 

TCB 

VCI 43,000 36,350 18% 18.0% 

- Thanh khoản thị trường chung hồi phục nhờ nền thấp 2024  

- Kì vọng nâng hạng thị trường FTSE Rusell tác động tích cực đến dòng vốn khối ngoại 

- Thị phần môi giới đang có xu hướng cải thiện 

VCI  

MWG 76,200 60,500 26% 28.5% 

- Chuỗi TGDD+ĐMX tập trung gia tăng thị phần để cải thiện doanh thu trong năm 2025 

- BHX mở rộng ra miền trung trong năm 2025 

- Erablue gia tăng thị phần sau khi đã đạt điểm hoà vốn 

MWG  

FPT 151,900 112,400 35% 24.0% 

- Xu hướng chuyển đổi số toàn cầu tạo động lực tăng trưởng cho mảng CNTT năm 2025 ước đạt 22%  

- Dự án đầu tư vào AI tại Nhật Bản dự kiến đem về doanh thu 100 triệu USD với tỷ suất EBITDA 50% 

- Mảng giáo dục tạo lợi thế cạnh tranh về nguồn nhân lực trong dài hạn cho FPT, đồng thời đóng góp 

vào tăng trưởng tổng doanh thu của tập đoàn 

FPT 

FRT 218,200 163,000 34% 112.6% 

- Chuỗi Long Châu còn dư địa mở rộng, với kế hoạch mở 400 hiệu thuốc và 100 trung tâm tiêm chủng 

trong 2025 

- Định hướng phát triển hệ sinh thái chăm sóc sức khoẻ trong dài hạn 

- Chuỗi FPT Shop có thể cải thiện biên LN với kế hoạch bổ sung các sản phẩm điện máy, đồ gia dụng 

FRT 

ACB 35,400 23,900 48% 10.3% 

- Kỳ vọng tăng trưởng tín dụng bình quân hàng năm của ACB từ 15-17% trong giai đoạn 2025-2027. 

- NIM ở mức cao so với toàn ngành nhờ chiến lược cho vay bán lẻ 

- Khấu vị rủi ro an toàn, chất lượng tài sản dẫn đầu ngành  

ACB  

GMD 76,000 51,000 49% 19.0% 

- Gemalink 2 và Nam Đình Vũ 3 đảm bảo tiềm năng tăng trưởng trong dài hạn cho GMD 

- Giá dịch vụ tại các cảng GMD kì vọng duy trì tăng trung bình 4-7%/năm giai đoạn từ nay đến 2030 

- Thoái vốn khỏi các dự án cao su có thể đem lại lợi nhuận bất thường trong năm 2025 

GMD 

HPG 35,600 25,700 39% 35.9% 

- BĐS hồi phục, đầu tư công được đẩy mạnh và AD được phê duyệt giúp sản lượng tiêu thụ 25/26 ước 

tăng 27%/23% 

- Kỳ vọng giá quặng sắt, than cốc giảm trong 2025, tác động tích cực lên biên của HPG 

- Giai đoạn 2 DQ2 đi vào hoạt động từ 1Q2026, 2 lò cao lớn giúp tối ưu chi phí sản xuất 

HPG 

 

Nguồn: KB Securities Vietnam 
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https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_TCB_4Q2024_202503.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_BaocaonganhChungKhoan_2025.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_MWG_Baocaocapnhat_20250307.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_FPT_20250314.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_FRT_Baocaocapnhat_20250304.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_ACB_4Q2024_12032025.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_GMD_Baocaocapnhat_20250306%20(2).pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_HPG_Baocaocapnhat_4Q2024_250313.pdf
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Thống kê thị trường 
 

Các cổ phiếu ảnh hưởng nhiều nhất đến VNINDEX trong tuần  Các cổ phiếu khối ngoại mua/bán nhiều nhất trong tuần 

   

 

 

 
Nguồn: Bloomberg, KB Securities Vietnam  Nguồn: FiinPro, KB Securities Vietnam 

 

Diễn biến dòng tiền ngoại ra vào các thị trường trong khu vực Châu Á 

 
Nguồn: Bloomberg, KB Securities Vietnam 

 

Diễn biến giao dịch của các quỹ ETFs 

 
Nguồn: Bloomberg, KB Securities Vietnam 
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KHỐI PHÂN TÍCH CÔNG TY CHỨNG KHOÁN KB VIỆT NAM 

 

Khối phân tích 

research@kbsec.com.vn 

 

Nguyễn Xuân Bình – Giám đốc phân tích 

binhnx@kbsec.com.vn 

 

Tài chính 

Nguyễn Anh Tùng – Trưởng nhóm 

tungna@kbsec.com.vn 

Phạm Phương Linh – Chuyên viên phân tích 

linhpp@kbsec.com.vn 
 

Bất động sản 

Phạm Hoàng Bảo Nga – Trưởng nhóm 

ngaphb@kbsec.com.vn 

Nguyễn Thị Trang – Chuyên viên phân tích 

trangnt6@kbsec.com.vn 

 

Vĩ mô & Chiến lược 

Trần Đức Anh – Giám đốc vĩ mô & chiến lược 
anhtd@kbsec.com.vn 

Nghiêm Sỹ Tiến – Chuyên viên phân tích 

tienns@kbsec.com.vn 

Nguyễn Đình Thuận – Chuyên viên phân tích 

thuannd@kbsec.com.vn 
 

Bộ phận Hỗ trợ 

Nguyễn Cẩm Thơ – Chuyên viên hỗ trợ 
thonc@kbsec.com.vn 

Nguyễn Thị Hương – Chuyên viên hỗ trợ 

huongnt3@kbsec.com.vn 

 

 
 

 

Hàng tiêu dùng 

Nguyễn Đức Quân – Chuyên viên phân tích 

quannd@kbsec.com.vn 

Nguyễn Hoàng Duy Anh – Chuyên viên phân tích 

anhnhd@kbsec.com.vn 
 

Công nghiệp & Nguyên vật liệu 

Nguyễn Dương Nguyên – Chuyên viên cao cấp 

nguyennd1@kbsec.com.vn 

Nguyễn Thị Ngọc Anh – Chuyên viên phân tích 

anhntn@kbsec.com.vn 

 

Năng lượng, Tiện ích & Công nghệ 

Nguyễn Việt Anh – Chuyên viên phân tích 
anhnv3@kbsec.com.vn 
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Hệ thống khuyến nghị   

 

Hệ thống khuyến nghị đầu tư cổ phiếu 

(Dựa trên kỳ vọng tăng giá trong 6 tháng tới) 
 Ý kiến trong báo cáo này phản ánh đánh giá chuyên môn của (các) chuyên viên 

phân tích kể từ ngày phát hành và dựa trên thông tin, dữ liệu thu được từ các 

nguồn mà KBSV cho là đáng tin cậy. KBSV không tuyên bố rằng thông tin, dữ liệu là 

chính xác hoặc đầy đủ và các quan điểm được trình bày trong báo cáo này có thể 

được thay đổi mà không cần báo trước. Khách hàng nên độc lập cân nhắc hoàn 

cảnh, mục tiêu cụ thể của riêng mình và tự chịu trách nhiệm về các quyết định đầu 

tư của mình. Chúng tôi sẽ không có trách nhiệm đối với các khoản đầu tư hoặc kết 

quả của chúng. Những tài liệu này là bản quyền của KBSV và không được sao chép, 

phân phối lại hoặc sửa đổi mà không có sự đồng ý trước bằng văn bản của KBSV. 

Nhận xét và quan điểm trong báo cáo này có tính chất chung, chỉ nhằm mục đích 

tham khảo và không được phép sử dụng cho bất kỳ mục đích nào khác. 

Mua:  

+15% hoặc cao hơn 

Trung lập:  

trong khoảng +15% và -15% 

Bán:  

-15% hoặc thấp hơn 
 

    

Hệ thống khuyến nghị đầu tư ngành 

(Dựa trên đánh giá triển vọng trong 6 tháng tới) 
 

Tích cực: 

Vượt trội hơn thị trường 

Trung lập: 

Phù hợp thị trường 

Tiêu cực: 

Kém hơn thị trường 
 

    

 

CTCP CHỨNG KHOÁN KB VIỆT NAM (KBSV) 

 

Trụ sở chính: 

Địa chỉ: Tầng 16&17, Tháp 2, Tòa nhà Capital Place, số 29 Liễu Giai, Quận Ba Đình, TP Hà Nội 

Điện thoại: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928 

Chi nhánh Hà Nội: 

Địa chỉ: Tầng 1, Tòa nhà Văn phòng, số 5 Điện Biên Phủ, Quận Ba Đình, TP Hà Nội 

Điện thoại: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131 

Chi nhánh Hồ Chí Minh: 

Địa chỉ: Tầng 21, Tòa nhà Vietinbank, số 93 - 95 Hàm Nghi, Quận 1, TP Hồ Chí Minh 

Điện thoại: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969 

Chi nhánh Sài Gòn: 

Địa chỉ: Tầng 1, Saigon Trade Center, số 37 Tôn Đức Thắng, Quận 1, TP Hồ Chí Minh 

Điện thoại: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611 

 

LIÊN HỆ 

Hotline: 1900 1711 

Email: info@kbsec.com.vn 

Website: www.kbsec.com.vn 

http://www.kbsec.com.vn/

