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Diéu ki€n san xuat toan cau tiép
tuc suy giam

PMI san xuat tai Viét Nam tiép tuc thap dudi 50 bon thang lién tiép

— Nhu cau suy giam trén toan cau va tinh trang thiéu dién da [am cho chi sé PMI san xuat tai
Viét Nam dat 46.2 trong thang 6, giam 4 thang lién tiép. Ca san lugng, sé lugng don hang
mdi déu gidm khién cho cc nha san xuat déi phd bang viéc cat gidam lao dong va giam du
trli ton kho. Déng thai, canh tranh cao va nhu cau tiéu thu yéu cling lam gia va thdi gian
giao hang giam di dang ké.

— KBSV du béo tinh hinh san xut tai Viét Nam thdgi gian t8i sé van suy gidm nhe trong thdi
gian tdi do (1) ap luc canh tranh 18n tif cdc nha san xudt nudc ngoai va (2) cac chinh sach ho
trg can cé thdi gian dé tac dong tdi thi trudng. G chidu ngugc lai, tiéu dung tich cuc han trén
toan cau la déng luc gilip tinh hinh san xuat cai thién. Sé liéu xuat khau quy Il c6 su héi phuc
nhe so vdi quy | (sau khi giam 4 quy lién tiép trudc dd), cung cé ky vong tinh hinh san xuat
c6 thé bét am dam hon trong cac thang tdi.

Chi s6 PMI san xuat toan cau thang 6 giam con 48.8

— MGi day, S&P Global mdi cong bo dif liéu PMI san xuat cho thay tinh hinh kinh té kém kha
quan. Chi s6 PMI san xudt toan cau giam con 48.8 tlf mic 49.6 trong 3 thang gén nhat, danh
dau thang thi 10 lién ti€p diéu kién san xuat bi thu hep va la mic thap nhat ké tu ddu nam.

— Chi s6 niém tin ngudi tiéu dung va doanh s6 ban 1é & nhiéu khu vuc dang cé sy cai thién tich
cuc, KBSV du bao tinh hinh san xuat toan cau trong thdgi gian tdi sé cé phan hda, cu thé sé&
chiing kién su tang trudng tai An D6 va Nhat Ban; su cdi thién & Trung Quéc va tiép tuc suy
giam nhe tai khu vuc EU va M¥.

Chi 11 trén 29 quéc gia ghi nhan PMI ting trudng

— Phan [8n cac quéc gia ghi nhan PMI san xuat [8n han 50 ndm & chau A, dan dau la An Do
(57.8), Théi Lan (53.2) va Nga (52.6). G chiéu ngudc lai, Ao (39), Buc (40.6) va Cong hoa Séc
(40.8) c6 PMI thap nhat.

— Céc nén kinh té |6n khac cling cho thay dau hiéu tiéu cuc: Tai My, chi s6 PMI san xuat thap
nhat trong 6 thang, dat 46.3 trong béi canh ca san lugng va don dat hang méi déu giam.
Diéu nay con tram trong han tai khu vuc EU khi ap luc tif lam phat cao va chinh sach diéu
hau tif ECB khién chi s6 PMI san xuat chi dat 43.4. § hudng tich cuc, cong xudng clia thé
gidi - Trung Quéc ghi nhan PMI san xuat dat 50.5, cao hon du doan cla thi trudng nhung dit
liéu gan day cho thay su phuc héi cia Trung Quéc van chua 6n dinh.



Bi€u d6 1. Chi s& PMI san xuat cac khu vuc
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Biéu d6 2. Chi s6 PMI san xuat thang 6 cac déi tac thudng mai lén
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Bi€u d6 3. Niém tin nha san xuit va ngudi tiéu dung tai EU Biéu d6 4. Tam ly tiéu dung tai My va Trung Quéc

Eu industry confidence (RHS)

EU consumer confidence (LHS)

US consumer sentiment (LHS) China consumer confidence (RHS)

20 7 100 T T 140
10 + 50 1
1 120
0 4 80 +
-10 70 T T 100
20 + 60 T
1 80
30 + 50 T
el o v g
AN N N NN NN NN NN NN NN N NN
PO NN TP I SSNNTosSNNTo NIRRT GA
O « «+ O O O O « « O O O O «# « O O O
Nguon: Bloomberg, KBSV Ngudn: Bloomberg, KBSV
Biéu do 5. Niém tin ngudi tiéu dung tai An D6 va Nhat Ban Biéu d6 6. Tang trudng doanh s& ban lé theo thang
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gilr: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kha quan:
Vugt trgi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén thdng tin va dif liéu thu dugc ti cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching tdi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chldng. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khong
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stia d6i ma khdng cé sy déng y trudc bang van
ban cia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khong dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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