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NHTMCP Hang Hai Viét Nam(MSB)

Ki vong tang truéng tin dung trén 20% nam 2021

Ngay 06/08/2021, NHTMCP Hang Hai Viét Nam (MSB) d& t6 chiic budi gap g6 nha dau tu dé
thong bao vé KQKD 2Q2021 va trién vong kinh doanh 2H2021 nhu sau:

Tang trudng LNST 2Q2021 dat 187% YoV, ty & ng xau dat 2.02%

— Thu nhép (i thudn 2Q2021 dat 1,477 ty VND, tang 36.2%YoY v3i dong luc tu tang trudng
tin dung dat 10.0% YTD va NIM van duy tri 8 mdc cao, dat 3.68% (+11 bps QoQ). Thu nhap
ngoai l3i dat 1,818 ty VND, tang 169.3% YoY trong d6 thu nghiép vu Gy thac va dai ly tang
doét bién dat 1,683 ty VND dén tU ghi nhdn mot phan phi Ung trudc tu thugng vu
bancasurance véi Prudential. CIR tiép tuc dudc cai thién, giam 17.1% diém YTD gidp Lgi
nhudn sau thué dat 1,580 ty VND, tang 187% YoY.

— NG xau tinh dén 2Q2021 dat 1,845 ty VND tudng duang ty [& ng xau dat 2.02%, tang 16bps
QoQ. Chi phitrich lap du phong 2Q2021 dat 241 ty VND, tang 41% YoY, ty |é bao phu ng
xau dat 58.5%, tang so véi cac quy trudc tuy nhién van & muc thap. Trong trudng hgp
dién bién dich xau di trong 3Q nhiéu kha nang MSB s& phai ddy manh trich lap. Theo
thong tin tu doanh nghiép, tinh dén 2Q2021, téng ng tai cd cau theo thong tu 01/2020 dat
1,300 ty VND, tudng duong xap xi 1.4% téng ng, tdng du ng ctia nhém khach hang téi co
cau dat khoang 6,000 - 7,000 ty VND.

Ki vong tang trudng tin dung 2021 trén 20%

— MSB dat ké hoach tang trudng tin dung trong nam 2021 la trén 20%. MGi day, NHNN d3
phé duyét nang han mdc tin dung cho MSB tUr 10.5% |én 16%, tinh dén thai diém hién tai
du ng tin dung d3 tang 12.5-13% YTD. MSB dinh hudng sé tap trung cho vay vao cac
nganh thiét yéu, khéng chi trong cho vay bat dong san va chiing khoan.

— Trong 2H2021, MSB du dinh s& giam l&i suat cho vay theo chi dao tt NHNN khoang 0.5%-
1%. Tuy nhién, du dia giam [&i suat huy déng van con théng qua viéc cai thién CASA dan
t8i ngdn hang ki vong NIM sé chi giam khoang 10-20bps so vdi 6 thang dau nam.

— MSB tién hanh trién khai hé théng Core Banking trong thang 8, du ki€n hoan thanh trong
18 thang. Clng vdi d6 MSB sé trién khai dua vao van hanh nha may sé Digital Factory tu
15/6/2021, hoan thién cac tinh ndng két ndi chudi “Supply Chain Financing” va khdi dong
(ing dung “Merchant app”. Viéc ddy manh cdng nghé sé dugc ki vong sé ti€p tuc gilp
ngan hang cai thién CIR cling nhu tang tép khach hang.

Du kién thodi vén 100% FCCOM trong giai doan 2022-2023

— MSB du kién thodi vén 100% khoi Cong ty Tai chinh FCCOM cho do6i tac nudc ngoai. Hién
tai MSB dang xin gidy phép tU NHNN, du ki€n thgi gian thyc hién tim d6i tac va hoan
thanh thuong vu khdng dudi 1 nam, s6m nhat la cu6i ndm 2022. FCCOM hién c6 von diéu
1é 13 600 ty, trong trudng hdp thoai dugc vdi P/B khoang 2-3x tuong tu nhu cac thuong vu
thoai von cong ty tai chinh khac, du kién MSB c6 thé thu vé khoang 450-900 ty VND. Ngoai
ra, MSB cé y dinh phat hanh riéng lé cho d6i tac chién lUdc trong nam nay, tuy nhién chua
xac dinh mdc gia ban cling nhu chua c6 théng tin vé cac doi tac tiém nang.

KBSV ki vong tang trudng lgi nhuin 2H2021 ctia MSB s& chiing lai so 1H2021

— Theo quan diém clia KBSV, trong 3Q2021, ap luc trich lap ng xau s& anh hudng truc ti€p
dén Igi nhuén cta MSB khién |gi nhuén khé cé thé duy tri tang an tugng nhu nira dau
nam. Tuy nhién, cac no luc dé tang trudng tin dung va duy tri NIM s& la diém nhan tich
cuc d6i véi MSB trong ntfa cudi 2021. Mdc du vay, ddy manh tin dung trong giai doan nay
c6 thé gay rui ro dang ké vé chat lugng tai san trong cac nam tdi.
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Hé théng khuyén nghi

Hé thang khuyén nghi dau tu c8 phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét ddi trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gii: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trugng

Y kién trong b4o cdo ndy phan dnh danh gi4 chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
la chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay déi ma khéng can thdng béo trudc. Khach hang nén doc lap xem xét cac
trudng hdp va muyc tiéu cu thé cda riéng minh va ty chiju trdch nhiém vé cac quyét
dinh dau tu cia minh va chiing t6i sé& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc sita d8i ma khdng cé su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhdn xét va quan diém trong bao céo nay cé tinh chat chungva chi
nham muc dich tham khdo va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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