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CTCP Thuc pham Sao Ta (FMC)

Doanh sé ting manh trong 2021, mé@ rong cong suat

Sao Ta (FMC) la doanh nghiép xuat khau tdm diing thi 3 tai Viét Nam, theo cong bé méi day,
doanh s6 5 thang dau nam dat 76 triéu USD, +32%yoy. FMC cling la doanh nghiép sé hiiu
dién tich vung nudi va hé théng nha may ché bién |8n va hién dai bac nhat Viét Nam, dap
(ing day du cac ching nhan tiéu chuan quéc té.

Tang trudng doanh thu cao, Igi nhuin 2021 ki vong tang truéng dudng

— N&m 2020, FMC dat doanh thu thuan 4415 ty (+19%yoy), LNST 226 ty (-2%yoy). Trong
nam 2020, chudi cung (ing san pham tdm & nhiéu qudc gia khac bi anh hudng, do dé FMC
da tang cudng hoat dong xuat khau, dat doanh s6 khoang 192 triéu USD. San lugng tiéu
thu dat 17,241 tan(+15%yoy). Tuy nhién bién [gi nhudn gdp giam xudng chi con 9.7%
(2019: 11.4%) do gia tém nguyén liéu dau vao tang cao do anh hudng ti bénh dich cua
tom, mang nudi tom chua dat hiéu qua mong mudn.

— Quy 1/2021, FMC dat doanh thu 969 ty (+36%yoy), LNST dat 30 ty (-26%yoy). Mac du bién
lgi nhudn gdp mang thiy san tang trudng nhe 0.5 diém % so véi cung ky, lgi nhuan
thudn van gidm chu yéu do gia cudc van tai bién va mét sé chi phi khic vé bao bi nhap
kh3u gia tdng do tac déng ctia Covid 19 trong thdi gian gan day.

— Trong thang 4 va 5/2021, doanh thu ctia FMC van duy tri cao, dat mdic 33.3 triéu USD
(+26%yoy). Cho ca nam 2021, cong ty dat ké hoach doanh thu 4,650 ty, LNTT 250 ty, tang
trudng khoang 5% so vdi 2020.

Nén tang hoat ddng viing vang, nang gap d6i cong suat ché bién tu cudi 2022

— Sau khi thuc hién dau tu md rong thém 81ha ddu ndm 2020, FMC hién cé viing nudi tdm
dat tiéu chuan quaéc té tai Vinh Chau (Séc Trang) vai dién tich 270ha, dap ling 25-30% nhu
cau dau vao, dat ty lé tu chi nguyén liéu dliing dau trong nganh tom . Cong ty cd ké hoach
dau tu ma rong vung nubi thém 100ha trong nam 2021. Céng ty cho biét hoat dong nudi
tom 2021 ctia FMC dang c6 két qua tét nhat trong nhigéu nam do cac vung nudi mdi di vao
8n dinh, su chuan bi chu ddo vé moi mat, diéu kién thdi tiét thuan gi.

— Hién tai, FMC dang ¢4 4 nha may v3i cong suat ché bién 15.000 tan thanh pham/nam.
D3u ndm 2021, FMC thuc hién dau tu méi du dn Nha may Thiy san Sao Ta véi cdng suat
15.000 tdn thanh pham/nd3m. Nha may du kién di vao hoat déng nifa cudi ndm 2022, nang
gdp doi cong suat ché bién cua FMC.

— Nén tang tai chinh ctia FMC ciing & top dau trong nganh. Ty |é vay ng/von cht s hitu cia
FMC khoang 40%, chi bang mdt nlfa trung binh nganh. Trong khi dé, hiéu qua hoat ddong
cua cong ty kha vugt trdi so vGi nganh vGi ROA dat 12% (nganh: 7.1%), ROE dat 19%
(nganh: 14.5%).

Trién vong cé phiéu tich cuc trong cac quy tdi

— Viéc cac thi trudng My, EU, Nhat Ban md clfa nén kinh t& manh mé sau Covid-19, cung vdi
tac dong tir hiép dinh EVFTA sé thiic ddy nhu cau tiéu thu san pham tém. Trong bdi canh
cudng quéc xuat khau tdm [a An D6 chiu dnh hudng nding né bai Covid-19 thi cac doanh
nghiép tdm Viét Nam trong dé cé FMC sé cé cd hdi I6n d€ gia tang thi phdn xuat khau.

— FMC la doanh nghiép c6 ndng luc tu cht nguyén liéu hang dau trong nganh tém, vdi viéc
cai thién hiéu suat nudi trong, md réng cong suat ché bién, ching t6i ki vong bién |gi
nhuén clia FMC s& dugc nang cao trong cac quy tdi, gitp |gi nhudn thuan clia cong ty
tang trudng trd lai.

— V@i mUc P/E hién tai ciia FMC khoang 9 [an (trung binh nganh 19 [an), va trién vong tang
trudng cao trong thdi gian tdi, ching téi danh gia Tich cuc vdi cé phiéu FMC.
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru s& chinh:

Dia chi: Tang G, tang 2 va 7, Tda nha Sky City s6 88 Lang Ha, Ddng Da, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Ndi:

Dia chi: Tang 1, Toa nha VP, s6 5 Dién Bién Phu, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chinhanh Hé Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Cdng Trd, 180-192 Nguyén Trli, Q1, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969

Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Ddc Thang, Phudng B&n Nghé, Q1, H5 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611
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Hé théng khuyén nghi

Hé thdng khuyén nghi dau tu c8 phiéu
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thing téi)

Mua: N3m gitl:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15%

Bén:
-15% hodc thap hon

Hé thang khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Kha quan: Trung lap:
Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dif liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay d6i ma khéng can thdng béo trudc. Khach hang nén doc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing t6i s& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cia KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phéi lai hodc stfa di ma khdng cé sy dong y trudc bang van
ban clia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khong dudc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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