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2JAŧF NƧF? 22!) 4AũL ,9E 

ѳ/ѳѱѳѳ 
Yťu tƩ cƲ bŀn lên ngôi 

 

Chúng tôi řAŦu chƀF@ NǏF? řAŧm hƷp lý chƀ sƩ VNIndex thƴA řAŧm cuƩA FļE ѳѱѳѳ

xuƩF? ѲҞѷѹѱ řAŧm (giŀm so vƳi dǥ :ķG ѲҞѸѷѱ řAŧE řǠ9 J9 LJGF? :ķG ;ķG FļE ѳѱѳѳӀ. 

Cǝ thŧҞ ;@ǐF? LơA řAŦu chƀnh giŀm P/E mǝc tiêu 2022 cǞa VNIndex xuƩng 16.5 lłn 

(tǢ 17.5 lłFӀҞ ;ǒF? F@Ǡ @Ŀ dǥ phóng tļng trǠƵng EPS bình quân các doanh nghiũp 

trên sàn HSX  xuƩng 15.1% (tǢ mǡc 15.7%Ӏ řŧ phŀn ánh 1 sƩ rǞA JG Nż Eơ ?A9 LļF?ҝ 

 

Xu hǠƳF? řA F?9F? ;Ǟa TTCK Viũt Nam sŤ tiťp tǝc kéo dài vƳi các nhƁp tļng/giŀm 

ř9F P=F LJGF? /ѳӅѳѱѳѳ khi các yťu tƩ rǞi ro ($#" LļF? DĹA KMŁLҞ PMF? řƭt Nga- 

Ukraine, lĿm phát, lãi suŁL LļF?ҡӀ NĶthuŅn lƷi (kinh tť LJGF? FǠƳc phǝc hƪi, gói 

kích thích kinh tť cǞa Chƀnh phǞ, sǡc khoţ các doanh nghiũp niêm yťL řǠƷc cŀi 

thiũFҡӀ dłF řƁnh hình. DiŨn biťn thƁ LJǠƴng sŤ có sǥ phân hóa rõ nét, dòng tiŦn 

IM9Q NƟF? NĶ LŹE řťF F@ƠE F?ĶF@ řǠƷ; @ǠƵng lƷi tǢ ;ķ; řAŦu kiũF Nż Eơ. VŦ tƫng 

thŧ, chúng tôi thŅn trƧng vƳi diŨn biťn thƁ LJǠƴng trong quý 2 khi các yťu tƩ rǞi ro 

có phłn chiťE ǠM L@ťҞ LMQ F@AŜF <MQ LJŹ řķF@ ?Aķ ;ķ; F@Ɓp řAŦu chƀnh cǞa thƁ 

LJǠƴF? DĶ ;Ʋ @ƭA řŧ F@Ķ řłM LǠ Lź;@ DMǱ cƫ phiťu kǪ vƧng sǥ khƵi sņc cǞa thƁ LJǠƴng 

trong nǣa sau 2022.  

 

!@ǐF? LơA ǠM LAŜF Dǥa chƧn các doanh nghiũH @ǠƵng lƷi tǢ řłM LǠ ;ơF? NĶřĶ @ƪi 

phǝc cǞa nŦn kinh tť (xem thêm phłn V), bao gƪm:  

Ŗ Nhóm bán lţҞ řŊc biũt là hàng tiêu dùng không thiťt yťu (MWG , PNJ) 

Ŗ Nhóm ngân hàng (VCB, BID, CTG, MBB, TCBҡӀ NƳi kǪ vƧng cłu tín dǝng 

tļng trǠƵng cao, nƷ xŁM řǠƷc hoàn nhŅp khi doanh nghiũp phǝc hƪi hŅu covid 

trong bƩi cŀF@ ;ķ; F?ĸF @ĶF? řĹ ;@Ǟ řƭng trích lŅp Ƶ mǡc cao 

Ŗ Nhóm doanh nghiũp  v1 nhà Ƶ ҿ4&+Ҟ )"&Ҟ ,*%Ҟ "6% ҡӀ NĶ v1 KCN 

(KBC, NTC, IDCҡ) sƵ hǤu quǱ řŁt nŇm głn các dǥ án trƧF? řAŧm 

Ŗ Nhóm doanh nghiũp vŅt liũu xây dǥng ҿ&.%Ҟ "& ҡӀ và doanh nghiũp thi 

công hĿ tłng, ?A9G L@ơF? L@ơF? EAF@ ҿ*!%Ҟ #*!Ҟ '2"ҡӀ @ǠƵng lƷi tǢ řłM LǠ ;ơF? 

Ŗ Nhóm doanh nghiũp sŀn xuŁt, xuŁt khŃu nhǠ dũt may, thǞy sŀn tiťp tǝc 

hǠƵng lƷi vƳi kǪ vƧng hoĿL řƭng sŀn xuŁt bình thǠƴng trƵ lĿi và nhu cłu tiťp tǝc 

phǝc hƪi ҿ+1&Ҟ 12)Ҟ ,4ҡӀ 

 

2JGF? FļE ѳѱѳѳҞ  ƭ phŅn phân tích doanh nghiũp cǞa chǐF? LơA řķF@ ?Aķ Lź;@ ;ǥc 

řƩi vƳi triŧn vƧng các ngành @7{ khu công nghiũp, bán lţ, thuǰ sŀn, ngân hàng, bŁt 

řƭng sŀn, dłu khí, công nghũ L@ơF? LAFҞ řAũn, (chi tiťt vŦ triŧn vƧng ngành xem thêm 

Ƶ phłn VI cǞa báo cáo). 
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  I. Triŧn vƧng TTCK 2022 

 

TTCK Viũt Nam giŀm nhŢ vŦ řAŧm sƩ 

trong khi thanh khoŀn LļF? EĿnh 

so vƳi cùng kǪ 

 

 

 TTCK ViũL ,9E řA F?9F?Ҟ ?Aŀm nhŢ trong quý I 2022 trong bƩi cŀnh các yťu tƩ 

rǞi ro ngoĿA :AŜF ?A9 LļF? DAŜF IM9F řťF řƭF? L@ķA LļF? DĹA KMŁt lłF řłu tiên sau 

@ƲF ѳ FļE cǞa FED tĿi kǪ hƧH L@ķF? ѴҞ PMF? řƭL řƁa chính trƁ Nga Ҵ Ukraine, 

trong khi các yťu tƩ LJGF? FǠƳ; ;ǒF? C@ơF? L@MŅn lƷA DAŜF IM9F řťn sǥ kiũF řŁu 

giá ThǞ Thiêm, áp lǥc lĿE H@ķL LJGF? FǠƳc lƳn dłn. Dù vŅy, triŧn vƧng tích cǥc 

cǞa nŦn kinh tťҞ ;ǒF? F@Ǡ LļF? LJǠƵng lƷi nhuŅn các doanh nghiũp niêm yťt 

LJGF? FļE ѳѱѳѳ DĶ Qťu tƩ hƬ trƷ quan trƧng giúp thƁ LJǠƴng tránh khƨi các nhƁp 

řAŦu chƀnh sâu. Tính cho cŀ quý I, chƀ sƩ VNIndex giŀm -0.4% vŦ řAŧm sƩ, trong 

khi giá trƁ giao dƁch bình quân phiên LļF? Ѳҝѷ Dłn so vƳi cùng kǪ.  

 

Biŧu řƪ 1. BiťF řƭng chƀ sƩ VNIndex  Biŧu řƪ 2. BiťF řƭng P/E nhóm ASEAN4 

   

 

 

 
,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14  ,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14 

 

Dòng tiŦn trong Q2 khŀ FļF? ;9G có 

xu hǠƳng giŀm nhŢ so vƳi mǡc nŦn 

cao cuƩi nļE ѳѱѳѲҞ řłu FļE2022 

F@ǠF?nhìn chung vńn cao hƲn so 

vƳi cùng kǪ.   

 

 MŊc dù giá trƁ giao dƁch LļF? EĿnh  so vƳi quý liŦn trǠƳc F@ǠF? dòng tiŦn luân 

chuyŧn có tính tŅp trung hƲn trong bƩi cŀnh thƁ trǠƴF? ;@MF? řA F?9F? NĶ ;Ơ Kǥ 

phân hóa mĿnh giǤa các nhóm cƫ phiťu thay vì xu hǠƳng tļng chung nhǠ trong 

?A9A řGĿn 2020-ѳѱѳѲҞ LJGF? řƠ F@ƠE F?ĶF@ L@M @ǐL <ƟF? LAŦn là nguyên vŅt 

liũu, hóa chŁt, thǞy sŀn (BiŧM řƪ 3Ӏ ҡdo giá hàng hóa tļng trong bƩi cŀnh nhu 

cłu hƪi phǝc và ŀnh hǠƵng bƵi cļng thňng giǤa Nga và Ukraine. Trong Q2, 

chúng tôi cho rŇng dòng tiŦn sŤ có xu hǠƳng giŀm nhŢ so vƳi mǡc nŦn cao cuƩi 

nļE ѳѱѳѲҞ řłu 2022 trong bƩi cŀnh dòng tiŦn bƁ JǐL J9 řŧ phǝc vǝ hoĿL řƭng 

sŀn xuŁt kinh doanh khi nŦn kinh tť vŅn hành trƵ lĿi. Dù vŅy, mǡc nŦn lãi suŁt 

dǥ báo dù tļng nhŢ nhǠng vńn duy trì Ƶ mǡc thŁp cùng sǡc hŁp dńn cǞa kênh 

řłu tǠ chǡng khoán so vƳA ;ķ; CŜF@ řłu tǠ khác (vàng, USD, bŁL řƭng sŀFҡӀƵ 

thƴA řAŧm hiũn tĿi giúp thanh khoŀn thƁ trǠƴng trong quý 2 khó giŀm mĿnh và 

nhìn chung vńn cao hƲn so vƳi cùng kǪ.   
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BiŧM řƪ 3. Giá trƁ giao dƁch theo tháng các nhóm ngành  BiŧM řƪ 4. 2ǠƲF? IM9FVn-index và dòng tiŦn theo loĿA ,v2 

   

 

 

 

,?MƪFҟ$AAFHJG  ,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ $AAFHJG 

 

ThƁ LJǠƴng ViũL ,9E ř9F? řǠƷc 

řƁnh giá hƷH Dǫ LJGF? LǠƲF? IM9F

vƳi quá khǡ và các thƁ LJǠƴng trong 

khu vǥc 

 

 

 Xét vŦ mŊL řƁnh giá, vƳi viũc thƁ LJǠƴng głF F@Ǡ řAngang tǢ řłM FļEҞ .Ӆ# ;Ǟa 

chƀ sƩ VNIndex duy trì Ƶ mǡc quanh 17 lłn tĿi thƴA řAŧm 31/3, LǠƲF? řǠƲF? Eǡc 

řłM FļEҞ;9G @ƲF KG NƳi mǡ; :ŹF@ IMĸF ѳ FļE ?łn nhŁt 16.2 lłn và Ƶ mǡc 

trung bình so vƳi các thƁ LJǠƴng trong khu vǥc (BiŧM řƪ 2). Chúng tôi cho rŇng 

řĸy là mǡc P/E hƷp lí cǞa thƁ LJǠƴng trong bƩi cŀnh hiũn tĿi khi các yťu tƩ rǞi ro 

ҿ$#" LļF? DĹA KMŁLҞ PMF? řƭt Nga- Ukraine, lĿm phát, lãi suŁL LļF?ҡӀ ř9F P=F

vƳA ;Ʋ @ƭi (kinh tť phǝc hƪi, doanh nghiũp niêm yťL LļF? LJǠƵng mĿnh, gói kích 

thích kinh tť cǞa Chính phǞҡ).  

 

So sánh tǠƲF? řƩi các chƀ sƩ cǞa VNIndex vƳi nhóm các thƁ trǠƴng trong khu 

vǥc, TTCK ViũL ,9E <MQ LJŹ řǠƷc sǡc hŁp dńn trong tǠƲng quan so sánh P/B vƳi 

ROE (BiŧM řƪ 5), trong khi tǠƲng quan P/E vƳi tļng trǠƵng EPS bình quân 3 

nļm głn nhŁt Ƶ mǡc hƷp lý (BiŧM řƪ 6). 

 

BiŧM řƪ 5ҝ 2ǠƲF? IM9F .Ӆ Ҟ 0-# ;ķ; L@Ɓ LJǠƴng  Biŧu řƪ 6ҝ 2ǠƲF? IM9F .Ӆ#Ҟ LļF? LJǠƵng EPS các thƁ LJǠƴng 

   

 

 

 
,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14  ,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14 

 

4ǏF? řAŧm hƷp lý cǞa chƀ sƩ 

VNIndex thƴA řAŧm cuƩA FļE DĶ

ѲҞѷѹѱ řAŧm 

 

 vƩi vƳi dǥ báo triŧn vƧng TTCK tǢ F9Q řťn cuƩA FļEҞ chúng tôi hĿ dǥ phóng 

LļF? LJǠƵng EPS bình quân các doanh nghiũp trên sàn HSX  xuƩng 15.1% (tǢ 

mǡc 15.7% trong báo cáo chiťn lǠƷc 2022) řŧ phŀn ánh 1 sƩ rǞi ro Nż Eơ ?A9

tļng. (xem thêm phłn II. HoĿL řƭng sŀn xuŁt kinh doanh).  
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Cùng vƳA řƠҞ ;@ǐF? LơA řAŦu chƀnh giŀm mǡc P/E mǝc tiêu 2022 cǞa thƁ LJǠƴng 

tǢ 17.5 lłn ҿřǠ9 J9trong báo cáo chiťn lǠƷc 2022) xuƩng 16.5 lłn, phŀn ánh lo 

ngĿi ?A9 LļF? vŦ các rǞi ro liên IM9F řťn lãi suŁt, lĿm phát, biťF řƭng TTCK 

toàn cłu. Trong bƩi cŀnh nŦn kinh tť řǠƷc kǪ vƧng quay trƵ lĿA PM @ǠƳF? LļF?

LJǠƵF? K9M ?A9A řGĿn chƁu ŀF@ @ǠƵng bƵi dƁch Covid, kǪ vƧng vào gói kích thích 

kinh tť, chính sách tiŦn tũ hƬ trƷ cǞa NHNN, cùng sǡc khoţ cǞa các doanh 

nghiũp niêm yťt tiťp tǝc řǠƷc cŀi thiũn, <Ǐ ;Ơ IM9F řAŧm thŅn trƧng, chúng tôi 

cho rŇng không có ;Ʋ KƵ řŧ hĿ mǡc P/E mǝc tiêu 2022 xuƩng vùng KĸM @ƲFҝ

2@=G řƠҞ NǏF? řiŧm hƷp lý cǞa chƀ sƩ VNIndex thƴA řAŧm cuƩA FļE ѳѱѳѳ :Ɓ řAŦu 

chƀnh giŀm tǢ ѲѸѷѱ řAŧm ҿřǠ9 J9 LJGF?báo cáo chiťn lǠƷc 2022) xuƩng 1,680 

řAŧm (upside 12.7% tǢ vùng giá hiũn tĿi).  

 

vƩi vƳi triŧn vƧng TTCK trong quý 2, các yťu tƩ rǞi ro bŁL řƁnh có phłn chiťm 

ǠM L@ť DAŜF IM9F řťF PM @ǠƳng lĿm phát, lãi suŁLҞ PMF? řƭt Nga Ҵ Ukraine và 

řƭF? L@ķA LļF? DĹA KMŁt cǞa FED tĿi kǪ hƧp tháng 5, L@ķF? ѷҡҞ LJGF? C@A ;ķ; Qťu 

tƩ hƬ trƷ vŦ mŊL ;Ʋ :ŀF Lķ; řƭng ;@Ǡ9 řǞ mĿnh. 2@=G řƠҞ ;húng tôi thŅn trƧng 

vƳi biťF řƭng thƁ trǠƴng trong quý 2 vƳi kǪ vƧng PM @ǠƳF? řA F?9F? KŤ kéo dài 

vƳi các nhƁH LļF?Ӆ?AŀE ř9F P=F C@A ;ķ; Qťu tƩ rǞi ro/thuŅn lƷi dłF řƁnh hình. 

Các nhƁH řAŦu chƀnh cǞa thƁ LJǠƴng trong quý 2 sŤ DĶ ;Ʋ @ƭA řŧ F@Ķ řłM LǠ Lź;@

luǱ cƫ phiťu kǪ vƧng sǥ khƵi sņc cǞa thƁ LJǠƴng Ƶ nǣa sau 2022. Danh mǝ; řłu 

LǠ LŅp trung Ƶ nhóm cƫ phiťu @ǠƵng lƷi tǢ bƩi cŀF@ Nż EơҞ LļF? LJǠƵng lƷi 

nhuŅn cao (xem thêm phłn IV).  

 

Bŀng 1. Các yťu tƩ ;@źF@ Lķ; řƭF? řťn thƁ LJǠƴF? LJGF? FļE ѳѱѳѳҿP=E L@ŜE H@łF '4 ;Ǟ9 :ķG ;ķGӀ 

 

Yťu tƩ thuŅn lƷi Mǡ; řƭ Lķ; řƭng Khŀ FļF? Pŀy ra Yťu tƩ rǞi ro Mǡ; řƭ Lķ; řƭng Khŀ FļF? Pŀy ra 

)AF@ LťH@ǝ; @ƪA @ŅM !GNA< +ĿF@ !9G 
*ĿE H@ķLҞ EŊL :ŇF? DĹA KMŁL LJGF?

FǠƳ; LļF? 
+ĿF@ 2JMF? :ŹF@ 

)ǪNƧF? ?ƠA Cź;@ L@ź;@ CAF@ Lť;Ǟ9 !@źF@

H@Ǟ 
2JMF? :ŹF@ !9G 

$#"L@ņL ;@ŊL IMķ F@9F@ ;@źF@ Kķ;@

LAŦF LũC@AťF CAF@ Lť+ǱKMQ L@GķA 
!9G 2@ŁH 

"G9F@ F?@AũH FAŜE QťL <MQ LJŹ LƩ; řƭLļF?

LJǠƵF? DƷA F@MŅF Lź;@ ;ǝ; 
2JMF? :ŹF@ !9G !ļF? L@ňF? ,?9Ҵ3CJ9AF=D=G L@ķF? 2JMF? :ŹF@ 2JMF? :ŹF@ 

 

,?MƪFҟ ) 14 

 

BiŧM řƪ 7. P/E forward 2022 các thƁ LJǠƴng  BiŧM řƪ 8. BiťF řƭng EPS nhóm ASEAN4 
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  II. HoĿL řƭng sŀn xuŁt kinh doanh 
 

*ƲA F@MŅn các doanh nghiũp niêm 

yťt Q4 2021 <MQ LJŹ řĶ LļF? tích cǥc 

so vƳi cùng kǪ nhƴ hoĿL řƭng kinh 

tť tiťp tǝc hƪi phǝc 

 

 

 ThƩng kê trên sàn HSX, tƫng lƷi nhuŅn các doanh nghiũp trong quý 4 tļng 

trǠƵng 10.3% YoY, trong khi doanh thu tļng 16.9% YoY. Tuy nhiên, nťu không 

tính khoŀn lƬ řƭt biťn Ƶ VIC, tļng trǠƵng lƷi nhuŅF ;@MF? řĿt 19.6% YoY. Kťt 

quŀ tļng trǠƵng Łn tǠƷng trên chǞ yťM řťn tǢ viũc các hoĿL řƭng kinh tť řǠƷc 

khôi phǝ; LJGF? IMǫ ѵҞ K9M ?A9A řGĿn chƁu ŀnh hǠƵng nŊng nŦ bƵA řƷt bùng 

phát dƁch trong quý 3, nhƴ chiťn lǠƷ; ҪKƩF? ;@MF? 9F LGĶFҫ ;Ǟa Chính phǞ 

trong bƩi cŀnh tǰ lũ bao phǞ N9;;AF= řĿt mǡc cao.  

2JGF? řƠҞ ;ķ; F?ĶF@ <ńn dņL řĶ Lļng trǠƵng là ngành hàng tiêu dùng thiťt yťu 

(+139% YoY), nguyên vŅt liũu (+53% YoY), hàng tiêu dùng không thiťt yťu 

(+54% YoY) và tài chính (+11.1%) nhƴ sǥ kťt hƷp cǞa 2 yťu tƩ là nhu cłu tiêu 

thǝ phǝc hƪi và giá hàng hóa tļF?ҝ 2JGF? C@A řó, các ngành có mǡc tļng trǠƵng 

âm là bŁL řƭng sŀn (-46% YoY) chǞ yťu bƵi khoŀn lƬ lƳn Ƶ cƫ phiťu VIC, nhóm 

nļng lǠƷng (-35% YoY) do nhu cłu vńn thŁp hƲn cùng kǪ trong khi chi phí tļng 

và nhóm tiũn ích (-26%) do các doanh nghiũp nhiũL řAũn bƁ giŀm công suŁt. 

 

) 14@Ŀ<ǥH@ƠF? LļF? LJǠƵF? #.1

:ŹF@ IMĸF ;ķ; <G9F@ F?@AũH LJŜF

KĶF &16 PMƩF? ѲѶҝѲẪřŧH@ŀF ķF@

Ѳ KƩJǞA JG Nż Eơ ?A9LļF? 

 Chúng tôi hĿ dǥ phóng tļng trǠƵng EPS bình quân các doanh nghiũp trên sàn 

HSX xuƩng 15.1% (tǢ mǡc 15.7% trong báo cáo chiťn lǠƷc 2022), phŀn ánh 1 sƩ 

rǞA JG Nż Eơ ?A9 LļF? řťn tǢ các yťu tƩ nhǠ PMF? řƭL řƁa chính trƁ Nga Ҵ Ukraine, 

giá nguyên vŅt liũu tļng, lĿm phát, lãi suŁt trong nǠƳc tļng, quá trình giŀm quy 

mô bŀF? ;ĸF řƩi kť toán và tļng lãi suŁt cǞa các NHTW lƳn trên thť giƳA řǠƷc 

řŃy nhanh. Dù vŅQҞ řĸQ Nńn là mǡc tļng trǠƵng tích cǥc dǥa trên cƲ sƵ nŦn kinh 

tť Viũt Nam quay trƵ lĿi xu hǠƳng tļng trǠƵng trǠƳ; řĿi dƁch nhƴ: (1) tǰ lũ bao 

phǞ vaccine cao giúp Viũt Nam tiťp tǝc thǥc hiũn chiťn lǠƷc sƩng chung vƳi 

dƁch và kǪ vƧng tình hình dƁch bũnh dłn suy giŀm; (2) Chính phǞ tiťp tǝ; řŃy 

mĿF@ řłu tǠ công, các gói hƬ trƷ řǠƷc triŧn khai và phát huy hiũu quŀ; (3) kǪ 

vƧng mŊt bŇng lãi suŁt trong nǠƳc tiťp tǝ; řǠƷc duy trì Ƶ mǡc thŁH ҿ<Ǐ ;Ơ LļF?

nhŢ Ƶ 1 sƩ ngân hàng nhƨ) nhƴ chính sách tiŦn tũ hƬ trƷ cǞa NHNN trong 

Ѳ&ѳѱѳѳҝ 2JGF? řƠҞ ;ķ; F?ĶF@ <ńn dņt xu hǠƳng tļng trǠƵng (BiŧM řƪ 12) là 

hàng hóa tiêu dùng không thiťt yťu (+25.8%), công nghũ thông tin (+23.8%), 

bŁL řƭng sŀn (+18.3%) và tài chính (+10.9% YoY). 

 

Bŀng 9. Lԓi nhuӷn Q4 2021 so vԏi cùng kǪ  BiŧM řƪ 10. Doanh thu Q4 2021 so vԏi cùng kǪ 

 

 

 
,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14 
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BiŧM řƪ 11. 2ļF? LJǠƵng EPS VN-'F<=P ?A9A řGĿn 2016-2021  BiŧM řƪ 12. 2ļF? LJǠƵng dǥ phóng EPS 2022 các ngành so vƳi 

FļE ѳѱѳ1 

   

 

 

 

,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14 

%@A ;@ǐҟH@ĸF F?ĶF@ L@=G ;@MŃF%'!1 

 ,?MƪFҟ) 14 

%@A ;@ǐҟH@ĸF F?ĶF@ L@=G ;@MŃF %'!1 

 

  III. ChǞ řŦ řłM LǠ NĶ ;ķ; F@ƠE F?ĶF@ @ǠƵng lƷi 
 

  1. Sŀn xuŁt và kinh tť phǝc hƪi 

2.   

 

 

 Chúng tôi kǪ vƧng kinh tť Viũt Nam giǤ řĶ H@ǝc hƪi tǢ mǡc nŦn thŁp cǞa nļm 

ѳѱѳѲ <G Lķ; řƭng cǞa Covid nhƴ: (1) ViũL ,9E řĹ LAŜE ?łn 200 triũu liŦu vaccine 

COVID-ѲѺҞ LJGF? řƠ ѹѲҝѲѵẪ <ĸF KƩ řǠƷc tiêm bao phǞ ít nhŁt 1 liŦu vaccine (cǝ 

thŧ ngǠƴi tǢ 18 tuƫi trƵ DŜF řĹ LAŜE EǒA Ѳ řĿL ѲѱѱẪҞ EǒA ѳҟ Ѻѹ.ѸẪ NĶ EǒA Ѵҟ

38.4%, trţ =E LJGF? řƭ tuƫi 12-17 tuƫA řĹ LAŜE EǒA Ѳ DĶ ѺѺẪҞ EǒA ѳ DĶ ѺѴ.8%); 

(2) NŦn kinh tť hoĿL řƭng bình thǠƴng vƳi chiťn dƁch "sƩng chung vƳi Covid" và 

hoàn toàn mƵ cǣa giao thǠƲng, du lƁch quƩc tť tǢ ngày 15/3; và (3) Thǥc hiũn 

gói kích thích nŦn kinh tť 350,000 tǰ ?AǐH L@ǐ; řŃy quá trình hƪi phǝc.  

 

2@=G řó, chúng tôi dǥ báo GDP Viũt Nam 2022 sŤ LļF?LJǠƵng 6.3% (Xem thêm 

báo cáo cŅp nhŅt tình hình kinh tť Nż Eơ IMǫ Ѳ ѳѱѳѳҴ KBSV)  

 

BiŧM řƪ 13. Tǰ lũ tiêm chǞng tĿi Viũt Nam và các quƩc gia 

LźF@ řťn 12/03/2022 (%) 

 BiŧM řƪ 14. Viũt Nam - Gói kích thích nŦn kinh tť  

   

 

 ,ƭA <MF? ?ƠA @Ƭ LJƷ 1Ʃ LAŦF 

,ĸF? ;9G FļF? Dǥ; Q Lť                                                 60,000  

&Ƭ LJƷ 9F KAF@ PĹ @ƭA                                                   53,150  

&Ƭ LJƷ <G9F@ F?@AũH                                                 110,000  

.@ķL LJAŧF CťL ;ŁM @Ŀ LłF?                                                 113,850  

.@A LAŦF Lũ                                                           -    

&MQ řƭF? LǢ /MǱ LĶA ;@źF@ F?GĶA ,1,,                                                  10,000  

2ƫF?                                               347,000  
 

,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14  ,?MƪFҟ) 14 
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 VƳA řAŦu kiũn kinh tť thuŅn lƷi nhǠ trên, chúng tôi lǥa chƧn 5 ngành kǪ vƧng 

hǠƵng lƷi lƳn nhŁt tǢ yťu tƩ FĶQҞ IM9 řƠ Lķ; řƭng tích cǥc lên mŊt bŇng giá cƫ 

phiťu trong phłn còn lĿi cǞa nļm 2022: 

 

Ŗ Ngành bán lţҞ řŊc biũt là hàng tiêu dùng không thiťt yťu  sŤ řǠƷc 

@ǠƵng lƷi (dǥ :ķG LļF? LJǠƵF? #.1 ѳѱѳѳ řĿt 25% YoY) tǢ viũc bƨ hňn các quy 

řƁnh giãn cách xã hƭi và nhu cłu tiêu dùng phǝc hƪi. SƩ liũu tǢ Tƫng cǝc ThƩng 

kê và Google Mobility cho thŁy tƫng mǡc bán lţ hàng hoá và hoĿL řƭF? řA DĿi 

řťn các trung tâm L@ǠƲF? EĿi, công viên giŀi trí ghi nhŅn sǥ phǝc hƪi nhanh 

;@ƠF? C@A ;ķ; IMQ řƁF@ ?AĹF ;ķ;@ řǠƷc nƳi lƨng  (biŧM řƪ 15 và biŧM řƪ 16). 

2JGF? řƠҞ ;@ǐF? LơA řķF@ ?Aķ ;9G +5% ҿL@Ɓ phłF řAũn thoĿi còn tiŦE FļF? EƵ 

rƭng thƁ phłn nhƴ mô hình cǣa hàng mƳi, chuƬi BXH hƪi phǝc doanh thu/cǣa 

hàng), PNJ (hƪi phǝc doanh thu mŀng trang sǡc bán lţ nhƴ nhu cłM LļF? LJƵ lĿi 

NĶ ?A9 LļF? KƩ DǠƷng cǣa hàng mƵ mƳi). 

 

BiŧM řƪ 15. Viũt Nam - %GG?D= +G:ADALQ FļE ѳѱѳѱ- 2022 (%)  BiŧM řƪ 16. Viũt Nam - Tƫng mǡc bán lţ hàng hoá 2015 -2022 

   

 

 

 
,?MƪFҟ%GG?D=Ҟ ) 14  ,?MƪFҟ2ƫF? ;ǝ; L@ƩF? CŜҞ ) 14 

 

 

 

 Ŗ Ngành du lƁch  nhƴ viũc mƵ cǣa toàn bƭ hoĿL řƭng du lƁ;@ řƩi vƳi cŀ 

khách nƭA řƁa và khách nǠƳc ngoài tǢ giǤa tháng 3, giŀE IMQ řƁnh nhŅp cŀnh 

NĶ řŃy mĿnh quŀng bá sŤ DĶ :ǠƳc tiťn lƳn giúp ngành du lƁch và hàng không 

khôi phǝ; K9M ѳ FļE řƠF?bang (biŧM řƪ 17). 2JGF? ѳ L@ķF? řłM FļEҞ Fgành 

du lƁch řĹ có dŁu hiũu khƵi sņc rõ rũt vƳi tƫng sƩ khách du lƁch nƭA řƁ9 řĿt 

khoŀng 17.6 triũu lǠƷt khách, tƫng thu tǢ khách du lƁ;@ ;ǒF? Lļng trên 300% so 

vƳi nļm trǠƳc. Cƫ phiťM řǠƷ; @ǠƵng lƷA F@Ǡ &4,Ҟ 4(!Ҟ 12ҞSCS,ҡ Tuy nhiên, 

sau nhƁp tļng mĿnh vǢa qua, yťu tƩ triŧn vƧF? řĹ řǠƷc phŀn ánh mƭt phłn 

vào giá cƫ phiťMҞ <G řƠ F@Ķ řłu tǠ chƀ nên cân nhņc giŀi ngân khi giá cƫ phiťu 

xuŁt hiũn nhƁH řAŦu chƀF@ NĶ řŧ ngƨ dǠ řƁa tļF? řǞ hŁp dńn so vƳi giá mǝc tiêu. 
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BiŧM řƪ 17. Viũt Nam Ҵ VŅn chuyŧn hành khách 2021 - 2022 (triũM F?Ǡƴi)  

  

 

 

,?MƪFҟ2ƫF?;ǝ; 2@ƩF? CŜҞ ) 14  

 

 

 

 Ŗ Ngành ngân hàng  (VCB, BID, CTG, 2! Ҟ +  Ҟ 12 ҡӀ NƳi kǪ vƧng cłu 

tín dǝng tļng trǠƵng mĿF@ LJGF? FļE F9Q ҿIM9F@ ѲѵẪӀ F@ƴ řƁF@ @ǠƳng chính 

sách hƬ trƷ cǞa NHNN cùng nhu cłu vƩn phǝc hƪi tǢ phía doanh nghiũp, nƷ xŁu 

řǠƷc hoàn nhŅp khi sǡc khoţ doanh nghiũp phǝc hƪi trong bƩi cŀnh các ngân 

@ĶF? řĹ ;@Ǟ řƭng trích lŅp Ƶ mǡc cao LJGF? FļE ѳѱѳѲ (BiŧM řƪ 18). Xét trong 2 

L@ķF? řłM FļEҞLļF? LJǠƵng tín dǝF? řĹ řĿt 2.52% YTD (c9G @ƲF @ňn so vƳi 

mǡc cùng kǪ 0.66% YTD).  Bên cĿnh řƠ, tļng vƩn sŤ là yťu tƩ Lķ; řƭng tích cǥc 

řťn lƷi nhuŅn nļm 2022 (biŧM řƪ 19) 

 

BiŧM řƪ 18. BiŧM řƪ ,.* NĶ **0 ;ķ; F?ĸF @ĶF? FļE ѳѱѳѲ

(%) 

 BiŧM řƪ 19. Viũt Nam Ҵ 2ļF? LJǠƵng tín dǝng 2021 Ҵ 2022 

(%YTD) 

   

 

 

 

,?MƪFҟ ķG ;ķG LĶA ;@źF@;Ǟ9;ķ; F?ĸF @ĶF?Ҟ) 14  ,?MƪFҟ,?ĸF @ĶF? ,@Ķ FǠƳ;Ҟ ) 14 

 

 

 

 Ŗ Ngành bŁL řƭng sŀn khu công nghiũp  vƳi kǪ vƧng sǥ phǝc hƪi cǞa 

DżF@ Nǥc công nghiũp sŤ tiťp tǝc tļng tƩc trong nļm 2022 khi các trung tâm 

công nghiũp lƳF řƠF <łn công nhân tǢ các tƀnh quay trƵ lĿi làm viũc, và các 

chuyên gia tǢ řƩi tác řťn ViũL ,9E řŧ nghiên cǡu, ký kťt hƷH řƪng sau thƴi 

gian thǥc hiũn biũn pháp giãn cách xã hƭi và řóng cǣ9 řǠƴng bay quƩc tť; kťt 

hƷp vƳi xu hǠƳng chuyŧn dƁch chuƬi cung ǡng vńF ř9F? <AŨn ra trong nhiŦu 

FļE LJƵ lĿA řĸQ. Các doanh nghiũp có quǱ řŁt sŉn sàng cho thuê và quǱ řŁt mƵ 

mƳi lƳn sŤ có nhiŦM <Ǡ řƁ9 LļF? LJǠƵF? F@Ǡ ) !Ҟ *&%Ҟ '"!ҡ 
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BiŧM řƪ 20. Viũt Nam Ҵ ''.Ҟ .+' ?A9A řGĿn 2017-2022  BiŧM řƪ 21. Viũt Nam Ҵ 2@9Q řƫi viũc làm theo khu vǥc (% QoQ) 

   

 

 

 

,?MƪFҟ'&1 +9JCALҞ 2ƫF? ;ǝ; L@ƩF? CŜҞ ) 14  ,?MƪFҟ2ƫF? ;ǝ; L@ƩF? CŜҞ ) 14 

 

BiŧM řƪ 22. Viũt Nam Ҵ doanh nghiũH řļF? Cź EƳi và quay 

trƵ lĿi hoĿL řƭng 2021 - 2022 

 BiŧM řƪ 23. Viũt Nam Ҵ FDI giŀi F?ĸF NĶ řļF? Cź ?A9A řGĿn 2019 - 

2022 

   

 

 

 

,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14  ,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14 

 

  Ŗ Nhóm doanh nghiũp sŀn xuŁt, xuŁt khŃu  F@Ǡ <ũt may, thǞy sŀn tiťp tǝc 

@ǠƵng lƷi vƳi kǪ vƧng hoĿL řƭng sŀn xuŁL :ŹF@ L@Ǡƴng trƵ lĿi, không bƁ gián 

řGĿn trong thƴA ?A9F <ĶA F@Ǡ FļE ѳѱѳѲ NĶ ;łu tǢ ;ķ; řƩA Lķ; L@ǠƲF? EĿi lƳn 

tiťp tǝc phǝc hƪAҝ 6śL JAŜF? LJGF? ѳ L@ķF? řłM FļEҝ +Ƶ cǣ9 ?A9G L@ǠƲF?

quƩc tť giúp cho giá trƁ xuŁt khŃM LļF? ѲѱҞѳẪ 7G7 DŜF C@Gŀng 53,8 tǰ USD. 

Các mŊt hàng truyŦn thƩng ghi nhŅn mǡ; LļF? LJǠƵng tích cǥc trong 2 tháng 

řłM FļE :9G ?ƪm thǞy sŀF ҿếѶѱҞѸẪ 7G7ӀҞ PƲ KƷi dũt (+30% YoY), dũt may 

(+25,7% YoY) và gƬ và sŀn phŃm tǢ gƬ ҿếѷҞѵẪ 7G7Ӏҝ vƩi vƳi ngành dũt may, 

;@ǐF? LơA ǠM LAŜF <G9F@ F?@Aũp có lƷi thť cĿnh tranh và mƵ rƭng công suŁt 

F@Ǡ +1& NĶ 12)ҝ vƩi vƳi ngành thǞy sŀFҞ 4&!Ҟ $+!Ҟ ,4Ҟ ҡ řǠƷc dǥ báo 

LļF? LJǠƵng mĿF@ LJGF? FļE ѳѱѳѳҞ LJGF? řƠ Eǡ; LļF? řťn tǢ cŀ sŀF DǠƷng 

và giá bán. 
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BiŧM řƪ 24. Kim ngĿch xuŁt nhŅp khŃM ?A9A řGĿn 2020-2021  BiŧM řƪ 25. 2ļF? LJǠƵng xuŁt khŃu 2 tháng cǞa các mŊt hàng 

chǞ řĿo 

   

 

 

 
,?MƪFҟ2ƫF? ;ǝ; L@ƩF? CŜҞ ) 14  ,?MƪFҟ2ƫF? ;ǝ;@ŀA IM9FҞ ) 14 

 

  2. vłM LǠ ;ơF? 

 

  TĿi kǪ hƧp bŁL L@Ǡƴng vǢa qua, Chính phǞ řĹ LJŹF@ /MƩc hƭi gói chính sách tài 

khoá, tiŦn tũ nhŇm kích thích phǝc hƪi và phát triŧn kinh tť xã hƭi vƳi quy mô 

350.000 tǰ řƪng (BiŧM řƪ 26) thǥc hiũF LJGF? ѳ FļE ѳѱѳѳ-ѳѱѳѴ ҿLJGF? řƠ <ǥ 

kiťn 42% sŤ řǠƷc giŀA F?ĸF LJGF? FļE F9QӀ. 

 

BiŧM řƪ 26. CŁu phłn gói kích thích kinh tť 350,000 tǰ 

 
,?MƪFҟ) 14LƫF? @ƷH 

 

  ,@Ǡ NŅQҞ ;ķ; ;ơF? LJŹF@ řǠƴng bƭ cao tƩc, các dǥ án giao thông kťt nƩi tƳi các 

khu vǥc cǣa ngõ, cŀng biŧn và khu công nghiũp sŤ řǠƷc bƫ KMF? L@ŜE @ƲF

103.000 nghìn tǰ řƪng, bên cĿnh nguƪn vƩF řĹ řǠƷc dǥ kiťn phân bƫ trong kť 

hoĿ;@ řłM LǠ ;ơF? LJMF? @Ŀn 2021-2025 cǞa Chính PhǞ.  

 

Mƭt sƩ tín hiũu tích cǥc vŦ tiťF řƭ giŀA F?ĸF řłM LǠ ;ơF? LJGF? ѳ L@ķF? řłM FļE

řĹ PMŁt hiũn vƳi vƩF řłM LǠ L@ǥc hiũn tǢ nguƪn vƩF F?ĸF Kķ;@ ,@Ķ FǠƳc tháng 

ѱѳӅѳѱѳѳ ǠƳ; řĿt 20,517 nghìn tǰ řƪng (+9,9% yoy), luǱ kť ѳ L@ķF? řłM FļE

2022 giá trƁ giŀA F?ĸF ǠƳ; řĿt 46,3 nghìn tǰ řƪng (+10.4% yoy).   
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BiŧM řƪ 27.TƩ; řƭ giŀA F?ĸF řłM LǠ ;ơF? YoY  BiŧM řƪ 28. GiŀA F?ĸF řłM LǠ ;ơF? IM9 ;ķ; FļE 

   

 

 

 

,?MƪFҟ2!2)  ,?MƪFҟ2!2)Ҟ ) 14 LƫF? @ƷH 

 

2AťF řƭ?AŀA F?ĸF řłM LǠ ;ơF? <ǥ

CAťF KŤLļF? LƩ; LJGF? FļE ѳѱѳѳ 

 VƳi quyťt tâm cao cùng nhǤF? řƭng thái quyťt liũt cǞa Chính phǞ, kťt hƷp vƳi 

řAŦu kiũF Nż Eơ L@MŅn lƷi khi nŦn kinh tť dłn mƵ cǣa trƵ lĿA K9M ?A9A řGĿn chƁu 

ŀF@ @ǠƵng nŊng nŦ bƵA řĿi dƁch Covid-19 khiťn nhiŦu dǥ án bƁ řŹF@ LJũ, chúng 

tôi cho rŇng řłM LǠ ;ơF? LJGF? FļE F9Q KŤ LļF? LƩc so vƳi mǡc nŦn thŁH FļE 

2021. Dǥ báo cho cŀ FļE ѳѱѳѳҞ ;@ǐF? LơA ǠƳc tính tƫng giá trƁ vƩn giŀA F?ĸF ǠƳc 

řĿt 473 nghìn tǰ řƪng, LļF?11.7% so vƳA FļE ѳѱѳѲ và  hoàn thành 90% kť 

hoĿ;@ řŦ ra. 

 

  Các nhóm ngành, doanh nghiũH řǠƷ; @ǠƵng lƷi tǢ yťu tƩ řłM LǠ ;ơF? LJGF? FļE

2022 bao gƪm (BiŧM řƪ 29): 

- Doanh nghiũp thi công hĿ tłng, tŅp trung Ƶ nhóm có kinh nghiũm triŧn khai 

các dǥ ķF řłM LǠ ;ơF? ҿ!ѵ%Ҟ 4!%Ҟ *!%ҡӀҞ NĶ F@ƠE #2!Ҟ ?A9G L@ơF? L@ơF?

minh (ELC, ITD). 

- Nhóm doanh nghiũp bŁL řƭng sŀn nhà Ƶ ҿ4&+Ҟ )"&Ҟ ,*%Ҟ "6% ҡӀ NĶ :Łt 

řƭng sŀn khu công nghiũp (VGC, KBC, PHR, NTC, IDC) sƵ hǤu quǱ řŁt nŇm 

głn các dǥ án trƧF? řAŧm. 

- Nhóm doanh nghiũp vŅt liũu xây dǥF? F@Ǡ L@śHҞ řķ ҿ&.%Ҟ "& ҡӀҝ 
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Bŀng 2. Các dǥ ķF řłM LǠ ;ơF? LJƧF? řAŧm 

 

"ǥ ķF /MQ Eơ 2ƫF? řłM LǠ ҿLǰ řƪF?Ӏ 2AťF řƭ 

1ĸF :9Q /MƩ; Lť *GF? 2@ĶF@ ?A9A 
řGĿF Ѳ 

ѲѲѹѱ @9 ѲѲѵҞѱѱѱ %AŀA H@ƠF? EŊL :ŇF? ѶѱẪ NĶ C@ƵA ;ơF? ?A9A řGĿF Ѳ 

ѲѲ <ǥ ķF L@ĶF@ H@łF LMQťF ;9G LƩ;

 ņ; ,9E 
ѷѶѵ CE ѲѲѳҞѱѱѱ vĹ :ĶF ?A9G ѺѹẪ 

+Ƶ JƭF? KĸF :9Q 2ĸF 1ƲF ,@ŁL NĶ 
,ƭA  ĶA 

 ѺҞѱѱѱ ,ƭA  ĶA ř9F? Kǣ9Ҟ 2ĸF 1ƲF ,@ŁL NŅF @ĶF@ Ѳ H@łF 

!9G LƩ; 2JMF? *ǠƲF?Ҳ+Ǳ 2@MŅFҴ 

!łF 2@Ʋ 
ѹѲ CE ѳѲҞѱѱѱ &GĶF L@ĶF@ Ѳ H@łF 

,@Ķ EķQ ,@AũL vAũF 2@ķA  ŹF@ ѳ ѷѱѱ +5 ѵѲҞѱѱѱ vĿL ѹѷẪ Cť @GĿ;@ 

"Ǡ ķF ,@AũL vAũF *GF? .@ǐ Ѳ Ѳѳѱѱ +5 ѳѺҞѶѱѱ 2ƫ EķQ Ѳ NŅF @ĶF@ IMǫ ѳӅѳѱѳѲҞ Lƫ EķQ ѳ NŅF @ĶF@ NĶG IMǫѴӅѳѱѳѲ 

"ǥ ķF ,@AũL vAũF 1ơF? &ŅM Ѳ ѳѲѳѱ +5 ѸѳҞѱѱѱ 2ƫ EķQ Ѳ NŅF @ĶF@ L@ķF? ѲѱӅѳѱѳѲҞ Lƫ EķQ ѳ NŅF @ĶF@ L@ķF? ѲѳӅѳѱѳѲ 

"ǥ ķF vǠƴF? DAŜF ;ŀF? !+24  ѳҞѷѱѶ 
%A9A řGĿF Ѳ @GĶF L@ĶF@ NĶG IMǫ ѵӅѳѱѳѱ 
%A9A řGĿF ѳҲ!łM.@ǠƳ; F NǠƷL KơF? 2@Ɓ 4ŀA C@ƵA ;ơF? ѳѱѳѲ 

"ǥ ķF ;9G LƩ;  AŜF &Ɵ9Ҳ4ǒF? 2ĶM 

?A9A řGĿF Ѳ 
ѶѴҝѸ CE ѲѺҞѷѱѱ 

!@MŃF :Ɓ ѳѱѳѲҲѳѱѳѳҞ Dǥ9 ;@ƧF F@Ķ řłM LǠ ѳѱѳѳҲѳѱѳѴҞ ?AŀA H@ƠF? EŊL :ŇF?Ҟ LķA řƁF@ 

;Ǡ ѳѱѳѳҲѳѱѳѵҞ L@A ;ơF? PĸQ <ǥF? ;ơF? LJŹF@ ѳѱѳѵҲѳѱѳѷҝ 

"ǥ ķF EƵ JƭF? ;9G LƩ; *GF? 2@ĶF@

Ҳ"łM %AĸQ 
ѳѵ CE ѲѲҞѶѱѶ  ņL řłM L@ǥ; @AũF ѳѱѳѲ 

"ǥ ķF ;9G LƩ;  ťF *ǡ;Ҳ*GF? 2@ĶF@ ѶѸҝѹ CE ѴѲҞѴѳѱ %AŀA H@ƠF? EŊL :ŇF? PGF? ѺѹҝѺẪ 

2MQťF NĶF@ ř9A ѵҲ&Ķ ,ƭA ѲѲѱ CE ѺѱҞѵѱѱ 
.@Ơ L@Ǟ LǠƳF? Cǫ IMQťL řƁF@ L@ĶF@ DŅH &ƭA řƪF? L@ŃE řƁF@ ,@Ķ FǠƳ; L@ŃE řƁF@ :ķG

;ķG F?@AŜF ;ǡM LAŦF C@ŀ L@A <ǥ ķF 
 

,?MƪFҟ) 14 

 

Biŧu řƪ 29. ,@ƠE F?ĶF@ @ǠƵng lƷi tǢ řłM LǠ ;ơF? 

 

 
,?MƪFҟ) 14 

 

 

vłM LǠ ;ơF? Ѱ ?ƠA Cź;@
L@ź;@ CAF@ Lť

&ǠƵF? DƷA LJǥ; LAťH

2@A ;ơF? @Ŀ LłF?C4G, VCG, LCG

ETC, giao thông thông 
minh

ELC, ITD

4ŅL DAũM PĸQ <ǥF?HPG, HT1, DHA

&ǠƵF? DƷA ?AķF LAťH

 ŁL řƭF? KŀF )!,VGC, IDC, KBC, GVR, NTC

 ŁL řƭF? KŀF <ĸF ;ǠVHM, KDH, DXG, NLG

Logistics GMD, HAH
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  3. 6MF? řƭL,?9Ҳ3CJ9AF= NĶ DĿE H@ķL 

 

Nhóm cƫ phiťM @ǠƵng lƷi tǢ giá cŀ 

@ĶF? @Gķ LļF? ?@A F@Ņn mǡ; LļF?

mĿnh trong quý I 

 

 Theo sƩ liũu cǞ9 2JMF? LĸE L@ǠƲF? EĿi QuƩc tť (ITC), tƫng giá trƁ xuŁt khŃu cǞa 

,?9 NĶ 3CJ9AF= FļE ѳѱѳѱ DłF DǠƷt là 337.1 tǰ và 49.4 tǰ 31"Ҟ LǠƲF? řǠƲF? ѳẪ

tƫng giá trƁ xuŁt khŃu toàn cłu. Các mŊt hàng xuŁt khŃu chính cǞa Nga bao 

gƪm Dłu và khí tǥ nhiên, Sņt thép, phân bón, gƬ NĶ F?ǒ ;Ʃ;ҝ 2JGF? C@A řƠҞ F?ǒ

cƩc, các loĿi hĿt, dłu tǢ řƭng thǥc vŅt là các mŊt hàng xuŁt khŃu chǞ lǥc cǞa 

Ukraine.  

6MF? řƭt Nga Ҵ 3CJ9AF= ?ĸQ ?AķF řGĿn nguƪn cung khiťn giá cŀ các mŊt hàng 

dłu, khí tǥ nhiên, phân bón, lúa gĿG LļF? EĿF@ DĶ řƭng lǥc giúp nhóm cƫ 

phiťu thuƭc các ngành này bǡt phá trong quý I.   

 

Bŀng 3. Các mŊt hàng xuŁt khŃu chính cǞa Nga và Ukraine 

 

122 2ŜF EŊL @ĶF? 2ƫF? ?Aķ LJƁ PMŁL C@ŃM 
FļE ѳѱѳѱ 

2ƫF? ?Aķ LJƁ PMŁL C@ŃM LGĶF ;łM
FļE ѳѱѳѱ 

2ǰ LJƧF? 6ťH @ĿF? ѳѱѳѱ 

Nga 

Ѳ "łMҞ C@ź Lǥ F@AŜF ѲѵѲҞѺѲѹҝѳѳ ѲҞѷѳѳҞѶѵѳҝѸѳ ѹҝѸѶẪ Ѵ 

ѳ ,?Ƨ; LJ9A NĶ ;ķ; CAE DGĿA IMǫ @AťE ѴѱҞѴѷѱҝѴѹ ѸѲѷҞѷѹѴҝѷѱ ѵҝѳѵẪ ѷ 

Ѵ 1ņL L@śH ѲѷҞѱѱѷҝѱѺ ѴѳѺҞѷѺѺҝѳѳ ѵҝѹѶẪ Ѷ 

ѵ ,?ǒ ;Ʃ; ѺҞѴѵѱҝѵѹ ѲѲѺҞѴѸѹҝѹѺ ѸҝѹѳẪ Ѵ 

Ѷ %Ƭ ѹҞѲѺѷҝѲѲ ѲѴѵҞѱѺѱҝѺѳ ѷҝѲѲẪ ѵ 

ѷ .@ĸF :ƠF ѷҞѺѺѶҝѵѲ ѶѶҞѶѷѱҝѸѲ ѲѳҝѶѺẪ Ѳ 

  2ƫF? ѴѴѸҞѲѱѶҝѴѶ ѲѸҞѶѱѴҞѴѸѷҝѲѹ ѲҝѺѴẪ   

Ukraine 

Ѳ ,?ǒ ;Ʃ; ѺҞѵѲѸҝѳѺ ѲѲѺҞѴѸѹҝѹѺ ѸҝѹѺẪ ѳ 

ѳ 1ņLҞ L@śH ѸҞѷѺѱҝѵѹ ѴѳѺҞѷѺѺҝѳѳ ѳҝѴѴẪ ѲѶ 

Ѵ "łM Eƶ řƭF?Ҟ L@ǥ; NŅL ѶҞѸѶѺҝѶѸ ѲѱѳҞѲѶѱҝѹѺ ѶҝѷѵẪ Ѵ 

ѵ /MŊF?Ҟ Pƀ ѵҞѵѳѱҝѸѵ ѳѶѵҞѷѳѵҝѳѹ ѲҝѸѵẪ Ѻ 

Ѷ &ĿL NĶ <łM LǢ ;ķ; DGĿA @ĿL ѲҞѹѵѳҝѵѵ ѲѱѺҞѺѹѴҝѵѶ ѲҝѷѹẪ Ѻ 

 2ƫF? ѵѺҞѴѹѹҝѱѺ ѲѸҞѶѱѴҞѴѸѷҝѲѹ ѱҝѳѹẪ   
 

,?MƪFҟ'2!Ҟ) 14 

 

 

 

 

 

 

Thiťu hǝt nguƪn cung hƬ trƷ řĶ

LļF? ?Aķ <łu trong thƴi gian qua 

 

 

 Dù có mƭt sƩ tiťn triŧF LJGF? NƟF? řķE H@ķF ?łF řĸQҞkƁch bŀn cƲ sƵ chúng tôi 

cho rŇng tình hình cļng thňng sŤ duy trì ít nhŁt trong nǣ9 řłu quý 2 và tiťp tǝc 

tĿG řƭng lǥ; LļF? ?Aķ ;@G F@ƠE cƫ phiťM @ǠƵng lƷi thuƭ; ;ķ; F?ĶF@ F@Ǡҟ 

 

Ŗ Dłu khí: Nga là quƩc gia xuŁt khŃu dłu mƨ lƳn thǡ 3 trên thť giƳi vƳi 

tƫng giá trƁ xuŁt khŃM řĿt 142 tǰ USD (tǠƲF? řǠƲng ~9% tƫng giá trƁ xuŁt khŃu 

toàn cłu). Viũc MǱ và các nǠƳ; řƪng minh thǥc hiũn chính sách ngǢng nhŅp 

khŃu dłu mƨ NĶ C@ź řƩt tǢ Nga sŤ khiťn nguƪn cung dłu mƨ trên thť giƳi ngày 

càng trƵ nên thiťu hǝt. VƳi viũc kinh tť toàn cłu phǝc hƪi tǢ Covid, hoĿL řƭng 

řA DĿi, vŅn tŀAҞ ?A9G L@ǠƲF? KŤ khƵi sņc trƵ lĿi giúp triŧn vƧng tiêu thǝ dłM řǠƷc 

dǥ :ķG LļF? EĿF@ LJGF? FļE ѳѱѳѳҞ Cťt hƷp tình trĿng thiťu hǝL řłu tǠ Ƶ các 

nǠƳc xuŁt khŃu dłu mƨ lƳn, sŀF DǠƷng khai thác dłu cǞ9 -.#! ;@Ǡ9 H@ǝc hƪi 
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řǠƷ; F@Ǡ ?A9A řGĿF LJǠƳc dƁch Covid-19 bùng phát, cùng vƳA PMF? řƭt và cŁm 

vŅn kéo dài dǥ kiťn sŤ tiťp tǝc hƬ trƷ ;@G řĶ Lļng cǞa giá dłu trong ngņn hĿn. 

 

BiŧM řƪ 30. Tǰ trƧng kim ngĿch xuŁt khŃu các quƩc gia 

2T2022 

 BiŧM řƪ 31. 2ļF? LJǠƵng xuŁt khŃu 2 tháng sang các quƩc gia 

   

 

 

 
,?MƪFҟ DGGE:=J?  ,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ) 14LƫF? @ƷH 

 

Sǥ ?AķF řGĿn trong hoĿL řƭng xuŁt 

khŃM DǠƲF? L@ǥc và phân bón cǞa 

,?9 ;ǒF? F@Ǡ 3CJ9AF= L@ǐ; řŃQ řĶ

LļF? ?Aķ ;Ǟa nhiŦu loĿA L@ǠƲF? L@ǥc 

thǥc phŃm 

 

 

 Ŗ Lúa gĿo và phân bón: Tƫng giá trƁ xuŁt khŃM F?ǒ ;Ʃc (lúa mǪҞ F?ơҞҡӀ

cǞa Nga và Ukraine cƭng lĿi chiťm hƲn 15% tƫng giá trƁ xuŁt khŃu trên toàn thť 

giƳi. Sǥ řǡt gãy nguƪn cung lǠƲng thǥc tǢ hai nǠƳc này gây ŀnh hǠƵng nghiêm 

trƧng tƳi an ninh lǠƲng thǥc trên toàn thť giƳAҞ řŊc biũt Ƶ các nǠƳc nhǠ Ai CŅp 

và Thƫ ,@ż )Ǫ. Giá lúa mǪ řĹ Lļng głn 10% trong mƭt tháng trƵ lĿA řĸQ NĶ @Ʋn 

72% trong vòng mƭt nļE IMķ CśG L@=G řĶ Lļng giá cǞa loĿi lǠƲng thǥc khác 

nhǠ gĿo, yťn mĿ;@Ҟ Dǐ9Ҟҡ và giá các loĿi gia súc, gia cłm nhǠ lƷn, gà do chi phí 

řłu vào tļng cao. 

 

Bên cĿF@ řƠҞ ,?9 ;ǒF? DĶ IMƩc gia xuŁt khŃM H@ĸF :ƠF řǡF? řłu thť giƳi vƳi 

13% tƫng tǰ trƧng xuŁt khŃu toàn cłu. Các sŀn phŃm xuŁt khŃu chính bao gƪm 

khí ammonia (chiťm 20% tƫng sŀn lǠƷng xuŁt khŃu toàn cłu), phân Ure (chiťm 

15%) và phân Kali (chiťm 17%). Nguƪn cung phân bón toàn cłu vƩF řĹ ;@Ɓu 

nhiŦu áp lǥc tǢ lũnh cŁm xuŁt khŃu cǞa Nga, Trung QuƩc và Ai CŅH řťn hťt quý 

2/2022 nhŇE řķHǡng nhu cłu tiêu thǝ trong nǠƳ;ҝ 2ķ; řƭng tiêu cǥc tǢ cuƭc 

tranh giǤa Nga và Ukraine dǥ kiťn sŤ làm trłm trƧng thêm tình trĿng thiťu hǝt 

phân bón và tiťp tǝc řŃy giá lǠƲng thǥc thǥc phŃm lên cao. 

 

 

 

 ,@Ǡ NŅy, trong kƁch bŀn giá cŀ hàng hoá tiťp tǝc neo Ƶ mǡc cao, chúng tôi cho 

rŇF? MHKA<= LļF? ?AķƵ nhóm cƫ phiťu dłM C@ź ҿ% 1Ҟ .4"Ҟ .41ҡӀҞ F@ƠE H@ĸF

řĿm hoá chŁL ҿ".+Ҟ "!+Ҟ "%!ҡӀҞ NĶ F@ƠE Dǐ9 ?ĿG ҿ*2%Ӏ DĶ LǠƲF? řƩi khŀ 

quan nhƴ KQKD quý 2 tiťp tǝc ghi nhŅF LļF? LJǠƵng mĿnh so vƳi cùng kǪ. RǞi 

ro Ƶ các nhóm cƫ phiťu này chǞ yťM řťn tǢ viũ; PMF? řƭt Nga- Ukraine hĿ nhiũt 

sƳE @ƲF <ǥ kiťn và giá cŀ @ĶF? @Gķ řŀo chiŦu giŀm.  
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BiŧM řƪ 32. Giá trƁ nhŅp khŃu lúa mǪ tǢ Nga và Ukraine  BiŧM řƪ 33. DiŨn biťn giá phân bón 

   

 

 

 
,?MƪFҟ'2!Ҟ ) 14 LƫF? @ƷH  ,?MƪFҟ DGGE:=J? 

 

  BiŧM řƪ 34. DiŨn biťn giá các loĿA F?ǒ ;Ʃc 

   

 

 

 

  ,?MƪFҟ DGGE:=J? 

 

 

 

 ð chiŦu ngǠƷc lĿAҞ Lķ; řƭng vŦ tƫng thŧ cǞ9 PMF? řƭt Nga - Ukraine lên TTCK và 

các ngành khác phłn nhiŦu là tiêu cǥc do: i) xMF? řƭt Nga Ҵ Ukraine là yťu tƩ 

CŹE @ĹE řĶ H@ǝc hƪi cǞa nŦn kinh tť khi Lķ; řƭng khiťn lĿm phát, lãi suŁt 

LļF?Ҟ ;ǒF? F@Ǡ L@M @Ţp không gian chính sách nƳi lƨng tài khoá và tiŦn tũ cǞa 

Chính phǞ và NHNN; ii) nguƪF ;MF? @ĶF? @Ơ9 ;Ʋ :ŀn, nông sŀF NĶ FļF? DǠƷng 

thť giƳi bƁ ?AķF řGĿn khiťn chi phí chi phí hoĿL řƭng cǞa các doanh nghiũH LļF?

mĿF@ F@Ǡ ;ķ; <G9F@ F?@Aũp dũt may, thǞy sŀFҞ L@9FҞ ;@ļF FMơAҞ NŅn tŀi, hàng 

C@ơF? ҡ Ҡ AAAӀnhu cłu tiêu dùng tĿi các quƩ; ?A9 řƩi tác L@ǠƲF? EĿi chính cǞa 

Viũt Nam là MǱ NĶ #3 řŦu có xu hǠƳng suy giŀm do chƁu ŀnh hǠƵng trǥc tiťp tǢ 

cuƭc chiťn tranh, có thŧ khiťF řĶ LļF? LJǠƵng doanh thu cǞa các doanh nghiũp 

xuŁt khŃu có thƁ phłn lƳn Ƶ các thƁ LJǠƴng này chŅm lĿi. 

 

ThƩng kê quá khǡ ;ǒF? ;@G L@Ły lĿE H@ķL ҿřG :Ňng CPI yoy) và P/E cǞa 

VNIndex có mƩA LǠƲF? IM9F ;@Ŋt chŤ trái chiŦu (BiŧM řƪ 35). TTCK Viũt Nam 

L@ǠƴF? LļF? EĿnh nhŁL ;ķ; ?A9A řGĿn lĿm phát Ƶ mǡc thŁH F@Ǡ ;ķ; FļE ѳѱѱѸҞ

ѳѱѱѺ NĶ ѳѱѳѲҞ LJGF? C@A F?ǠƷc lĿA L@ǠƴF? ;Ơ PM @ǠƳF? řAŦu chƀnh Ƶ các thƴi 

řAŧm lĿm phát Ƶ mǡ; ;9G F@Ǡ ;ķ; FļE ѳѱѱѹҞ ѳѱѲѲ NĶ ѳѱѳѱҝ 
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vƩi vƳi dǥ báo lĿm phát 2022, trong kƁch bŀF ;Ʋ KƵ PMF? řƭt Nga Ҵ Ukraine hĿ 

nhiũt vào nǣa sau quý 2, lĿm phát bình quân dǥ :ķG LļF? ѴҝѹẪ 7G7ҝ vĸQ ;ǒF? DĶ

yťu tƩ chính khiťn chúng tôi hĿ dǥ báo P/E VNIndex thƴA řAŧm cuƩA FļE PMƩng 

16.5 lłn (tǢ ѲѸҝѶ řǠ9 J9 LJGF? :ķG ;ķG FļEӀ NĶ KŤ tiťp tǝc theo dõi, cŅp nhŅt. 

 

  Biŧu řƪ 35. Viũt Nam Ҵ chƀ sƩ CPI (% YoY) và PE  

    

 

  ,?MƪFҟ2ƫF? ;ǝ; @ŀA IM9FҞ ) 14 

 

BiŧM řƪ 36. Tǰ trƧng kim ngĿch xuŁt khŃu các quƩc gia 

2T2022 

 BiŧM řƪ 37. 2ļF? LJǠƵng xuŁt khŃu 2 tháng řłM FļE sang các 

quƩc gia 

   

 

 

 

,?MƪFҟ2ƫF? ;ǝ;@ŀA IM9FҞ ) 14  ,?MƪFҟ2ƫF? ;ǝ; L@ƩF? CŜҞ ) 14 

 

  Biŧu řƪ 38. NhŅp khŃu ròng các mŊL @ĶF? FļF? DǠƷng và hàng hóa ѳ L@ķF? řłM FļE 

(triũu USD) 

    

 

  ,?MƪFҟ2ƫF? ;ǝ; @ŀA IM9FҞ ) 14 
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  IV. Yťu tƩ cłn theo dõi 
 

  FED nâng lãi suŁt 

4.   

 

 

 

 

 

22!) +Ǳ;Ơ PM @ǠƳF? LļF? řAŧE

LJGF? Ѳ FļE řłM LļF? DĹA KMŁL 

 

 Viũc FED bņL řłu quá trình thņt chŊt chính sách tiŦn tũ, sau hƲn 2 nļm nƳi lƨng 

řŧ hƬ trƷ nŦn kinh tť řƩi phó vƳi dƁch Covid-19, là mƭt trong nhǤng yťu tƩ có 

Lķ; řƭng lƳF řťn TTCK thť giƳi cǒng nhǠ TTCK Viũt Nam. vƩi vƳi vŁF řŦ này, 

chúng tôi phân tích tǢ ѳ ?Ơ; řƭ: 

Ŗ 2ķ; řƭng gián tiťp thông qua ŀF@ @ǠƵF? řťn nŦn kinh tť ;ǒF? F@Ǡ

thƁ LJǠƴng chǡng khoán MǱ: 

Trong kƁch bŀn lĿc quan, dǤ liũu thƩng kê quá khǡ cho thŁy TTCK MǱ tļF? řAŧm 

4/5 lłn trong 1 nļm sau lłn nâng lãi suŁL řłu tiên cǞa FED vƳi mǡc tļng trung 

bình 12% (BiŧM řƪ 39), và nhiŦu khŀ nļF? řƷt nâng lãi suŁt này cǒng không 

ngoĿi lũ. viŦu này có thŧ řǠƷc lý giŀi bƵi môi trǠƴng kinh tť MǱ thǠƴF? LJŜF řĶ

tļng trǠƵng mĿnh tĿi thƴA řAŧm Fed nâng lãi suŁLҝ 2@=G řƠҞ Eǡc tļng trǠƵng lƷi 

nhuŅn cǞa các doanh nghiũp niêm yťL řǞ řŧ :Ǐ řņH ;ķ; Lķ; řƭng tiêu cǥc tǢ 

viũc lãi suŁt tļng.   

 

BiŧM řƪ 39. BiťF řƭng chƀ sƩ 1Ѱ.Ѷѱѱ LJǠƳ; NĶ K9M Ѳ FļE $#" :ņL řłu nâng lãi suŁt 

 
,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14 

!@ǐ L@ź;@ҟ 2 Ễ ѱ DĶ L@ƴA řAŧE $=< FĸF? DĹA KMŁL DłF řłM LAŜF 

 

22!) řƩA EŊL NƳA JǞA JG řAŦM ;@ƀF@

EĿF@ LJGF? LJǠƴF? @ƷH $#" FĸF?

DĹA KMŁL IMķ <ƪF <ŅH 

 Trong kƁch bŀn thŅn trƧng, có nhǤng lo ngĿi cho rŇng trong bƩi cŀnh nŦn kinh 

tť MǱ hiũF ř9F? ;@Ɓu nhǤF? Lķ; řƭng tiêu cǥc tǢ sǥ lây lan cǞa biťn chǞng 

Omicron cùng vƳi giá xļng dłu tļng cao nhŁt trong 1 thŅp kǰ trƵ lĿA řĸQҞ NAũc 

FED nâng lãi suŁt quá dƪn dŅH řŧ řƩi phó vƳi lĿm phát cao kǰ lǝc có thŧ khiťn 

xu hǠƳng phǝc hƪi cǞa nŦn kinh tť bƁ řŀo chiŦu và bǠƳc vào thƴi kǪ suy thoái. 

LƁch sǣ cho thŁy (BiŧM řƪ 40), mƬA C@A C@A řǠƴng lƷi suŁt trái phiťu Chính phǞ 

Ѳѱ FļEchĿm trendline giŀm dài hĿn, chƀ sƩ 1Ѱ.Ѷѱѱ L@ǠƴF? ;Ơ PM @ǠƳng řAŦu 

chƀF@ K9M řƠ <G ;ķ; DG F?Ŀi vŦ LļF? LJǠƵng kinh tť ҿF@Ǡ ;ķ; ?A9A řGĿF FļE ѳѱѱѱҞ

ѳѱѱѹҞ ѳѱѲѹҡ). ThƴA řAŧm giǤa quý 1 vǢa qua, thƁ LJǠƴng chǡng khoán MǱ ;ǒF?

řĹ LJŀi qua mƭt nhƁH řAŦu chƀnh 10% tǢ NǏF? řƀnh ngņn hĿn khi lãi suŁt TPCP 

LļF? NǠƷt mǡc 1.9%. Hiũn tĿA řǠƴng lƷi suŁt trái phiťM Ѳѱ FļEvńn tiťp tǝc LļF?

do tín hiũu vŦ viũc nâng lãi suŁt mĿnh tay cǞa FED trong thƴi gian tƳi. Chúng tôi 

nhŅF řƁnh thƁ LJǠƴng có thŧ řƩi mŊt vƳi rǞA JG :ǠƳc vào mƭt nhƁH řAŦu chƀnh 

mĿnh khi lãi suŁL řǠƷc nâng lên tiũm cŅn vùng  2.8-3%. 
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BiŧM řƪ 40. BiťF řƭng trái phiťu Chính phǞ MǱ Ѳѱ FļEҞ DĹA KMŁt FED và chƀ sƩ S&P500 

 

 
,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14 LƫF? @ƷH 

 

BiŧM řƪ 41. SƩ liũu viũc làm và tǰ lũ thŁt nghiũp MǱ  BiŧM řƪ 42. Chƀ sƩ PMI cǞa MǱ 

   

 

 

 
,?MƪFҟ DGGE:=J?Ҟ ) 14  ,?MƪFҟ'&1 +9JCAL 

 

2MQ F@AŜFҞ CƁ;@ :ŀF DĿ; IM9F NńF

řǠƷ; ;@ǐF? LơA řķF@ ?Aķ ;9G @ƲF

<ǥ9 NĶG KƩDAũM NAũ; DĶE ;ǒF? F@Ǡ

EơA LJǠƴF? CAF@ <G9F@ řǠƷ; ;ŀA

L@AũF 

 ð thƴA řAŧm hiũn tĿi, chúng tôi thiên vŦ kƁch bŀn lĿc quan khi mà trên thǥc tť 

các sƩ liũu kinh tť MǱ řŦM H@ķL řA LźF @Aũu tích cǥc. SƩ liũu viũc làm cǞa Cǝc 

ThƩF? CŜ *9G řƭng MǱ cho thŁy sƩ D9G řƭng tham gia vào nŦn kinh tť trong 

tháng 02/2022 tļng thêm 6ѸѹҞѱѱѱ D9G řƭng, cao hƲn mǡc dǥ báo. Tǰ lũ thŁt 

nghiũH L@=G řƠ ?Aŀm xuƩng 3.8%, mǡc thŁp nhŁt tính tǢ thƴA řAŧm bùng phát 

dƁch Covid, cùng vƳi mǡc tļng tiŦn lǠƲng 5.8% yoy phŀn ánh tình trĿng lĿc 

quan cǞa doanh nghiũp vào tình hình kinh doanh. Khŀo sát cǞa IHS Markit cho 
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thŁy sƩ lǠƷF? řƲF řŊt hàng tļng cùng tình trĿng chuƬi cung ǡF? řǠƷc cŀi thiũn 

giúp cho chƀ sƩ Nhà quŀn trƁ mua hàng (PMI) cǞa MǱ tļng lên mǡc 57.3 trong 

tháng 2. TƩ; řƭ tļng trǠƵng GDP quý I cǞa MǱ řǠƷc Bloomberg Economic 

Insight dǥ báo Ƶ mǡc 3.4% YoY.  

 

 

 

 

 

"AŨF :AťF LļF? ?Aķ ;Ǟ9 řƪF? 31" ;@ƀ

;Ơ Lķ; řƭF? @ĿF ;@ťDŜF LŹF@ @ŹF@ Nż

Eơ ;Ǟ9 4AũL ,9E 

 Ŗ 2ķ; řƭng trǥc tiťH řťn kinh tť và dòng vƩF řłM LǠ NĶG 4Aũt Nam 

thông qua biťF řƭng vŦ tǰ giá: 

 

Viũc FED thņt chŊt chính sách tiŦn tũ trong quá khǡ thǠƴng khiťF řƪng USD 

mĿnh lên, khiťF ;@G řƪng nƭi tũ các quƩc gia mƳi nƫi mŁt giá, kéo theo dòng 

vƩF řłu tǠ bƁ JǐL JƟF? NĶ F?@ż9 Nǝ trŀ nƷ nǠƳc ngoài gia tļng. Tuy nhiên, Viũt 

Nam Ƶ thƴA řAŧm hiũn tĿA řĹƵ 1 vƁ thť thuŅn lƷi hƲn nhiŦM řŧ řƫi phó vƳi áp lǥc 

tǢ řƪng USD mĿnh lên nhƴ nguƪn cung ngoĿi tũ dƪA <ĶG řťn tǢ FDI, và kiŦu hƩi, 

trong khi tình trĿng nhŅp siêu tháng 2 dǥ kiťn sƳE řŀo chiŦu do doanh nghiũp 

hiũF ř9F? Lļng cǠƴng nhŅp khŃu nguyên vŅt liũu phǝc vǝ các kť hoĿch kinh 

doanh. Bên cĿF@ řƠҞ <ǥ trǤ ngoĿi hƩi trong nǠƳ; ;ǒF? ř9F?Ƶ mǡc tǠƲF? řƩi 

an toàn (BiŧM řƪ 45). Trên thǥc tť, bŁt chŁp diŨn biťn mĿnh lên cǞ9 řƪng USD 

tǢ giǤ9 ѳѱѳѲ ;@G řťn nay, tǰ giá trong nǠƳc vńF ř9F? <AŨn biťn tǠƲF? řƩi ƫn 

řƁnh (BiŧM řƪ 46) và hoàn toàn nŇm trong tłm kiŧm soát cǞa NHNN.  

 

Viũc řƪng USD LļF? EĿnh thƴA ?A9F IM9 řĹ H@łn nào phŀn ánh kǪ vƧng chính 

sách tiŦn tũ thņt chŊt cǞa FED và biťF řƭng trong thƴi gian tƳA řǠƷc dǥ báo sŤ 

cân bŇng hƲn, kťt hƷp vƳA ;ķ; řAŦu kiũF Nż Eơ ;Ǟa Viũt Nam trong bƩi cŀnh hiũn 

tĿi, rǞi ro tǰ giá tļng mĿnh (lƳn hƲn 2%) tǢ nay řťn cuƩi nļE C@ơF? řǠƷ; řķF@

giá cao (Xem thêm  ķG ;ķG Nż Eơ /ѳ ѳѱѳѳҴ KBSVӀҞ IM9 řƠ;ķ; Lķ; řƭng cǞa sǥ 

kiũn này řťF LŹF@ @ŹF@ Nż Eơ ;ǒF? F@Ǡ dòng vƩn vào TTCK DĶ LǠƲF? řƩi hĿn 

chť. 

 

BiŧM řƪ 43. EM Money Flow Index 2010-2022  BiŧM řƪ 44. XuŁt nhŅp khŃu Viũt Nam 2021-2022 
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BiŧM řƪ 45. Dǥ trǤ ngoĿi hƩi  BiŧM řƪ 46. DiŨn biťn tǰ giá  
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  ,@Ǡ NŅQҞ IM9 ѳ ?Ơ; řƭ řķF@ ?Aķ ?AķF LAťp và trǥc tiťp, chúng tôi cho rŇng tác 

řƭng cǞa viũc FED nâng lãi suŁL řťn TTCK ViũL ,9E DĶ C@ơF? řķF? Cŧ, trǢ khi 

řAŦM FĶQ Lķ; řƭng khiťn kinh tť MǱ suy thoái và TTCK toàn cłu sǝt giŀm.  Trên 

thǥc tť, sƩ liũu thƩng kê cho thŁy VNIndex ghi nhŅn mǡ; LļF? řAŧm khá tích cǥc 

vào mƬA ?A9A řGĿn thņt chŊt chính sách tiŦn tũ cǞ9 $=< ҿếѳѲѹẪ LJGF? ?A9A řGĿn 

2003-ѳѱѱѷ NĶ ếѶѸẪ LJGF? ?A9A řGĿn 2014-2018) (BiŧM řƪ 47).  

 

BiŧM řƪ 47. BiťF řƭF? 4,'F<=P NĶ ;ķ; ?A9A řGĿn chính sách tiŦn tũ cǞa FED 
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  V. KBSV Top picks và danh mǝc mńu quý 2 
 

 

 

Bŀng 4. KBSV Top picks 

122 +Ĺ !. 
%Aķ Eǝ; LAŜM %Aķ @AũF LĿA 2AŦE

FļF?

LļF? ?Aķ 

2ļF? LJǠƵF? DƷA F@MŅF L@MłF 0-# .Ӆ# 

4," 4," ѳѱѳѱ ѳѱѳѲ ѳѱѳѳ$ ѳѱѳѱ ѳѱѳѲ ѳѱѳѳ$ ѳѱѳѲ ѳѱѳѳ$ 

Ѳ &*" ѷѹҞѴѱѱ ѵѹҞѶѱѱ ѵѱҝѹẪ ҲѳҝѲẪ ҲѸѺҝѶẪ ҲѶѶҝѹẪ ѲѷҝѷẪ ѴҝѵẪ ѴѵҝѵẪ ѷѴҝѸ ѲѴѹҝѷ 

ѳ 4&+ ѲѱѶҞѷѱѱ ѸѶҞѹѱѱ ѴѺҝѴẪ ѲѷҝѱẪ ѴѹҝѲẪ ѲѳҝѱẪ ѴѶҝѷẪ ѴѶҝѳẪ ѳҝѱẪ ѹҝѵ ѸҝѶ 

Ѵ 2&% ѲѲѺҞѶѱѱ ѹѹҞѱѱѱ ѴѶҝѹẪ ѶѷҝѷẪ ҲѳѴҝѱẪ ѷѵҝѷẪ ѴѸҝѷẪ ѳѶҝѴẪ ѳѹҝѺẪ Ѳѱҝѹ ѷҝѷ 

ѵ .42 ѴѵҞѵѱѱ ѳѶҞѸѱѱ ѴѴҝѺẪ ѲҝѳẪ ѱҝѶẪ ѴѱҝѵẪ ѲѲҝѳẪ ѲѱҝѱẪ ѲѴҝѶẪ Ѳѳҝѷ Ѹҝѷ 

Ѷ !2% ѵѴҞѲѱѱ ѴѳҞѵѶѱ ѴѳҝѹẪ ѵѶҝѳẪ ѴҝѴẪ ѵѹҝѺẪ ѲѷҝѺẪ ѲѶҝѺẪ ѳѳҝѸẪ ѲѲҝѲ Ѹҝѵ 

ѷ 2!  ѷѶҞѷѱѱ ѵѺҞѶѶѱ ѴѳҝѵẪ ѳѴҝѱẪ ѵѷҝѵẪ ѲѹҝѳẪ ѲѹҝѵẪ ѳѳҝѱẪ ѳѱҝѷẪ Ѻҝѷ ѹҝѸ 

Ѹ ".0 ѲѲѳҞѸѱѱ ѹѶҞѲѱѱ ѴѳҝѵẪ ѲѱҝѸẪ ѲѳѴҝѳẪ ҲѳѵҝѱẪ ѸҝѸẪ ѲѸҝѱẪ ѲѴҝѲẪ ѹҝѳ ѲѱҝѲ 

ѹ 4,+ ѲѱѶҞѸѱѱ ѹѱҞѺѱѱ ѴѱҝѸẪ ѷҝѶẪ ҲѶҝѵẪ ѴҝѷẪ ѴѶҝѱẪ ѴѱҝѴẪ ѴѳҝѱẪ Ѳѷ ѲѶҝѴ 

Ѻ &.% ѶѷҞѸѱѱ ѵѶҞѲѱѱ ѳѶҝѸẪ ѸѹҝѳẪ ѲѶѶҝѷẪ ҲѲѲҝѶẪ ѳѶҝѲẪ ѵѷҝѱẪ ѳѶҝѱẪ ѶҝѺ ѷҝѷ 

Ѳѱ 4.  ѵѵҞѸѱѱ ѴѸҞѳѱѱ ѳѱҝѳẪ ѳѷҝѲẪ ѲѱҝѳẪ ѴѹҝѷẪ ѳѲҝѺẪ ѲѷҝѶẪ ѲѷҝѹẪ ѲѵҝѲ Ѳѱҝѳ 

ѲѲ "& ѷѷҞѳѱѱ ѶѶҞѶѱѱ ѲѺҝѴẪ ѵѵҝѸẪ ҲѹҝѳẪ ҲѲҝѴẪ ѳѵҝѲẪ ѳѱҝѲẪ ѲѸҝѺẪ ѺҝѲ Ѻҝѳ 

Ѳѳ .,( ѲѳѺҞѲѱѱ ѲѲѱҞѶѱѱ ѲѷҝѹẪ ҲѲѱҝѵẪ ҲѴҝѹẪ ѴѹҝѺẪ ѳѲҝѹẪ ѲѹҝѴẪ ѳѳҝѱẪ ѳѵҝѵ ѲѸҝѶ 

ѲѴ % 1 ѲѳѶҞѱѱѱ ѲѱѹҞѴѱѱ ѲѶҝѵẪ ҲѴѵҝѱẪ ѲѲҝѱẪ ѲѺҝѹẪ ѲѶҝѺẪ ѲѸҝѲẪ ѳѲҝѶẪ ѳѴҝѺ ѲѹҝѴ 

Ѳѵ +5% ѲѷѹҞѳѱѱ ѲѵѶҞѹѱѱ ѲѶҝѵẪ ѳҝѳẪ ѳѶҝѱẪ ѴѹҝѸẪ ѳѹҝѵẪ ѳѸҝѴẪ ѴѲҝѱẪ ѳѲҝѳ ѲѶҝѳ 

ѲѶ $.2 ѲѳѳҞѱѱѱ ѲѱѸҞѱѱѱ ѲѵҝѱẪ ѲѴҝѲẪ ѳѱҝѺẪ ѲѺҝѸẪ ѳѱҝѱẪ ѳѲҝѸẪ ѳѵҝѲẪ ѳѳҝѵ ѲѹҝѸ 

Ѳѷ "6% ѶѳҞѷѱѱ ѵѷҞѷѱѱ ѲѳҝѺẪ ҲѲѱѺҝѳẪ ҲѲѱѲѷẪ ѳѹҝѷẪ ҲѶҝѵẪ ѲѱҝѴẪ ѲѵҝѱẪ ѳѴҝѺ ѲѴҝѶ 

ѲѸ ,*% ѷѴҞѳѱѱ ѶѷҞѵѱѱ ѲѳҝѲẪ ҲѲѶҝѷẪ ѸѴҝѹẪ ѲѺҝѸẪ ѲѳҝѺẪ ѲѱҝѷẪ ѲѳҝѱẪ ѲѸҝѶ ѹҝѶ 

Ѳѹ  '" ѵѹҞѱѱѱ ѵѴҞѶѱѱ ѲѱҝѴẪ ҲѲѶҝѶẪ ѶѱҝѲẪ ѴѷҝѳẪ ѺҝѳẪ ѲѴҝѲẪ ѲѷҝѳẪ ѳѱҝѺ Ѳѵҝѹ 

ѲѺ ) ! ѷѶҞѱѱѱ ѶѴҞѲѱѱ ѳѳҝѵẪ ҲѷѺҝѴẪ ѲѺѹҝѳẪ ѶѵѷҝѵẪ ѳҝѲẪ ѶҝѹẪ ѳѸҝѲẪ ѳѹҝѲ ѷҝѸ 
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Bŀng 5. Danh mǝ; řłM LǠ Eńu 

Mã 
Giá  

Eǝ; LAŜM 

*ƷA
F@MŅF 

kì 

NƧF?* 

PE 2022 

Fw 

2ļF? LJǠƵF? 

LNST 2022 
Est 

*MŅF řAŧE řłM LǠ 
Link 

báo cáo 

     - $.2 LAťH Lǝ; řŊL Cť @GĿ;@ LļF? LJǠƵF? L@9E NƧF? LJGF? FļE ѳѱѳѳ NƳA LļF? LJǠƵF? ;Ǟ9 ;Ǟ9

;ķ; L@Ɓ LJǠƴF?  ņ; TҞ +ǱҞ !@ĸM UM NĶ vơF? ,9E T DłF DǠƷL řĿL C@GŀF? ѳѱẪҞ ѴѴẪҞ ѳѶẪ NĶ ѳѶẪҝ 

-  $.2 CŹ NƧF? LļF? LJǠƵF? ! %0 Ѵ FļE C@ơF? L@ŁH @ƲF ѴѱẪҞ LJGF? řƠ FļE ѳѱѳѳ *,22 CŹ NƧF?
LļF? LJǠƵF? ѶѱẪ NƳA řƭF? Dǥ; LǢ ;@MQŧF řƫA KƩҝ 

-  +ŀF? ?AķG <ǝ; řłM LǠ <MQ LJŹ LƩ; řƭ LļF? LJǠƵF? EĿF@ LJGF? ѳѱѳѲ NŦ <G9F@ L@M ҿếѺѴҝѴẪ QGQӀ

:ŁL ;@ŁH Lķ; řƭF? ;Ǟ9 <Ɓ;@ !GNid-19. 

 

FPT 122,000 14% 16.00 20% FPT  

      

     Ҳ2%"vӅv+6 řŦM řĿL LļF? LJǠƵF? <ǠƲF? LJGF? ѳѱѳѲ :ŁL ;@ŁHŀF@ @ǠƵF? FŊF? :ƵA !GNA< LJGF?

IMǫ Ѵҝ )ǪNƧF? ?A9 LļF? L@ƁH@łF LǢ;ķ; ;ǣ9 @ĶF? F@ƨDţ@ŅM !GNA< 

Ҳ &6 řĿL # '2" <ǠƲF? LGĶF ;ơF? LQҴ@GĶFL@ĶF@ Eǝ; LAŜM FļE ѳѱѳѲҝ ,ļE ѳѱѳѳҞ  *v řŊL

Eǝ; LAŜM ;Ơ DƷA F@MŅF :ŦF NǤF? NĶG ;MƩA FļE 

Ҳ)ť@GĿ;@ :ķF ѳѱẪ NƩF  &6 ;@G řƩA Lķ; LJGF? FļE ѳѱѳѳ 

 

+5% ѲѷѹҞѹѱѱ ѲѷẪ ѲѳҝѸѱ ѲѲẪ MWG 
 

      

     Ҳ!@ŁL DǠƷF? LĶA KŀF řǡF? řłM @ũL@ƩF? NƳA LǰDũFƷPŁM L@ŁH F@ŁL NĶ LǰDũLJź;@ DŅH <ǥH@ƟF?

;9G L@ǡѵ @ũL@ƩF?Ҟ IM9 řƠ ?AŀE ķH Dǥ; LJź;@ DŅH LJGF? FļE ѳѱѳѳ 

Ҳ)Ź NƧF? LļF? LJǠƵF? LźF <ǝF? ;9G LJGF? FļE ѳѱѳѳ NƳA řƭF? Dǥ; @ƪA H@ǝ; ;Ǟ9 FŦF CAF@ Lť 

Ҳ)Ź NƧF? '.- 2! 1 LJGF? LJMF?Ҳ<ĶA @ĿF 

 

2!  ѷѶҞѷѱѱ ѴѳẪ Fҝ9 Fҝ9 TCB  

      

     Ҳ)ťL IMŀCAF@ <G9F@ H@ǝ; @ƪA EĿF@ K9M ;ķ; L@ķF? DƬDMǱCťLJGF? /ѴӅѳѱѳѲ 

ҲCťL IMŀCAF@ <G9F@ ;Ǟ9 .,( LJGF? FļE ѳѱѳѳ KŤLAťH Lǝ; H@ǝ; @ƪA EĿF@Ҟ řŊ; :AũL DĶ EŀF?

LJ9F? Kǡ; :ķF DţC@A CťL IMŀCAF@ <G9F@ H@ǝL@Mƭ; DƳF NĶG NAũ; ;ķ; ;ǣ9 @ĶF? řǠƷ; EƵ;ǣ9ҝ 

Ҳ)Ź NƧF? KƩDǠƷF? ;ǣ9 @ĶF? EƵEƳA ;Ǟ9 .,( %GD< LJGF? FļE ѳѱѳѳ KŤFŇE LJGF? C@GŀF? LǢѳѱҲ

ѵѱ ;ǣ9 @ĶF? LMǪL@Mƭ; NĶG LŹF@ @ŹF@ <Ɓ;@ :ũF@ <AŨF :AťF LJGF? FļEҝ ,@ƴřƠҞ CǪNƧF? <G9F@

L@M EŀF? LJ9F? Kǡ; :ķF DţLļF? LJǠƵF? LǢѴѱҲѴѶẪ 7G7 LǢEǡ; FŦF L@ŁHҝ 

 

.,( ѲѳѺҞѲѱѱ ѲѸẪ ѲѸҝѺѱ ѵѳẪ PNJ  

      

     
Ҳ4AF@GE=K LAťH Lǝ; <MQ LJŹ NƁL@ť<ńF řłM H@ĸF C@ǐ;  v1 F@ĶƵNƳA L@ƁH@łF LJGF? H@ĸF C@ǐ;

;ļF @ƭƵLŁL ;ŀ;ķ; H@ĸF C@ǐ; LJGF? ?A9A řGĿF ѳѱѲѷҲѳ/ѳѱѳѲ DŜF LƳA ѳѶẪҞ ;9G @ƲF KG NƳA <G9F@

F?@AũH řǡF?L@ǡѳ DĶ ѴẪҝ 4AF@GE=K @AũF ř9F? KƵ@ǤM IMǱřŁL DŜF LƳA Ѳѷѵ LJAũM Eѳ KĶFҝ 

Ҳ!@ǐF? LơA ǠƳ; LźF@Ҟ 4AF@GE=K KŤ@GĶF L@ĶF@ NAũ; :ķF @ĶF? LĿA :9 <ǥķF LJGF? FļE F9Qҝ  9

 

4&+ ѲѱѸҞѹѱѱ ѵѳẪ ѸҝѶѺ ѳѳẪ VHM  

https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_FPT_20220215.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_MWG_20220221.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_FPT_2Q2021.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_FPT_2Q2021.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_TCB_2021117%20(2).pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_PNJ_20222103.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_VHM_Baocaocapnhat_20210922.pdf
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<ǥķF EƳA <ǥCAťF KŤřǠƷ; EƵ:ķF LJGF? FļE ѳѱѳѳ NƳA H@łF DƳF DĶ ;ķ; KŀF H@ŃE L@ŁH LłF? ;Ơ

LAŦE FļF? LļF? ?Aķ LƩLҝ 2ƫF? ?Aķ LJƁ@ƷH řƪF? Cǫ EƳA LJGF? FļE ѳѱѳѳ NĶ ѳѱѳѴ řĿL C@GŀF? ѹѹ

F?@ŹF Lǰ4," ҿếѲѲẪ7G7Ӏ NĶ Ѻѹ F?@ŹF LǰҿếѲѲẪ7G7Ӏ 

Ҳ)ťL IMŀCAF@ <G9F@ <MQ LJŹ řĶ LļF? LJǠƵF? LJGF? ;ķ; FļE LƳAҝ !@ǐF? LơA ǠƳ; LźF@ DƷA F@MŅF

K9M L@MťFļE ѳѱѳѳ řĿL ѵѴҞѵѷѷLǰ4," ҿếѲѲẪ7G7Ӏҝ 

 

     Ҳ"ǥķF &M<D9F<  ŹF@ %A9F? ;Ơ LƫF? <AũF Lź;@ @ƲF ѵѵ @9 NƳA LƫF? Eǡ; řłM LǠ C@GŀF? @ƲF Ѻѱѱ

LǰřƪF?Ҟ <ǥCAťF C@ƵA ;ơF? NĶ EƵ:ķF LJGF? FļE ѳѱѳѳҝ 

Ҳ&*" ř9F? F?@AŜF ;ǡM NĶ <ǥCAťF řłM LǠ Ѵ C@M řơ L@ƁLĿA 7ŜF  ķA NƳA LƫF? <AũF Lź;@ @ƲF ѷѱ@9ҝ

2JGF? řƠҞ C@M řơL@ƁEƳA H@ǠƴF? &ƷH +AF@ ;Ơ <AũF Lź;@ IMQ @GĿ;@ ѳѵҝѶ@9Ҟ C@M řơ L@ƁEƳA

H@ǠƴF? vƪF? 2ĸE <AũF Lź;@ ѴҝѺѴ@9 NĶ C@M řơ L@Ɓ7ŜF ,AF@ NƳA <AũF Lź;@ DŜF řťF Ѵѳ@9ҝ 

Ҳ!@ǐF? LơA ;@G JŇF? &*" KŤ<MQ LJŹ Eǡ; LJŀ;ƫLǡ; @ŁH <ńF LJGF? ?A9A řGĿF ѳѱѳѴҲѳѱѳѷ C@A <ǥ

ķF &M<D9F< ŹF@ %A9F? ?@A F@ŅF DƷA F@MŅFҝ 

 

&*" ѷѹҞѴѱѱ ѵѲẪ ѲѵѴҝѺѱ ҲѶѴẪ HLD  

      

     Ҳ/M9 LJ9G řƫA ;Ǟ9 ;@ǐF? LơA NƳA H@ź9 ) !Ҟ ;ơF? LQ <ǥřƁF@ KŤEƵ:ķF Ѷѱ @9 řŁL L@ǠƲF? H@ŃE

LJGF? ѳѱѳѳ NƳA ?Aķ ѳѱLJӅEѳҝ 4ƳA ǠƳ; LźF@ LƫF? Eǡ; řłM LǠ @ĿLłF? ;łF :ƨL@ŜE NĶG C@GŀF?

ѶҞѱѱѱ Lǰ;@G LGĶFC@MҞ ;@ǐF? LơA ;@G JŇF? ) ! ;Ơ L@ŧ?@A F@ŅF DƷA F@MŅF ?ƭH ѸҞѱѱѱ LǰLǢѶѱ @9

FĶQҝ 

Ҳ*ǏA ?@A F@ŅF @Ŀ;@ LGķF ѷ @9 CřL .@ǐ; ,AF@ řĹ F@ŅF řŊL ;Ƨ; ѳѱѳѳҞ řƪF? L@ƴA EƵ:ķF Ѳѱ @9

?A9A řGĿF LAťH L@=G LJGF? FļE LƳAҝ 

Ҳv9F? řĶE H@ķF řŧPAF L@ŜE IMQ řŁL LĿA &ǠF? 7ŜF @ƲF Ѵѱѱ @9 NĶ LĿA &ŀA "ǠƲF? @ƲF ѲҞѱѱѱ @9ҝ 

 

) ! ѸѶҞѱѱѱ ѵѲẪ ѳѵҝѵѱ ѴѱѺẪ KBC  

      

     Ҳ)Ź NƧF? ! 1 řǠƷ; ;ŀA L@AũFҞ @ƬLJƷ<MQ LJŹ ,'+ NƳA ;@źF@ Kķ;@ R=JG >== NƳA 4A=LAF 9FC 'H9Q

;ǏF? <Ǡ řƁ9 ! 1 ;ƟF JƭF? EƵ 

ҲTH Dǥ; LJź;@ DŅH <ǥH@ƟF? L@ŁH LJGF? FļE ѳѱѳѳ <G řĹ řŃQ EĿF@LJź;@ DŅH LJGF? ѳѱѳѲҞ LJGF?

řƠ LJź;@ DŅH ѺѱẪ řƩA NƳA FƷLķA ;Ʋ ;ŁM L@9Q NŹ LJŀA řŦM J9 Ѵ FļEҞ LǰDũ:9G H@ǞFƷPŁM řĿL ѲѹѱҝѵẪҞ

;9G L@ǡѶ @ũL@ƩF? F?ĸF @ĶF?ҝ 

Ҳ2@ƨ9 L@MŅF řƭ; IMQŦF CśG <ĶA Ѳѷ FļE NƳA +9FMDA>=Ҟ <ǥCAťF ?@A F@ŅF Ѷ LJAũM 31" MH>JGFL >==

LJGF?Ѳ/ѳѱѳѳ 

 

!2% ѵѴҞѲѱѱ ѴѴẪ ѶҝѶѳ ѶѱẪ CTG  

      

     
Ҳ"ǥķF C9JA !ALQ řƭF? L@ƫNĶG ѳӅѳѱѳѳ NĶ ;@MŀF :ƁEƵ:ķF NĶG ѴӅѳѳ DĶ EƭL LJGF? F@ǤF? <ǥķF

LJƧF? řAŧE ;Ǟ9 ,*%ҝ "ǥķF řǠƷ; CŹ NƧF? řƠF? ?ƠH ѵҞѺѱѱ LǰNĶG <G9F@ KƩ:ķF @ĶF? ;Ǟ9 ,*%

NĶG Fļ EѳѱѳѳҲѳѱѳѴ 

Ҳ2JGF? FļE ѳѱѳѳҞ ,9E *GF? <ǥCAťF KŤLAťH Lǝ; :ķF @ĶF? LĿA ;ķ; <ǥķF +ARMCAҞ C9JA ҿ?A9A řGĿF

ѳӀҞ 1GML@?9L=Ҟ !łF 2@Ʋ NĶ 'RMEA !ALQҝ !@ǐF? LơA ǠƳ; LźF@Ҟ ;ơF? LQ :ķF řǠƷ; ѴҞѸѲѳ KŀF H@ŃE

ҿếѷѹ7G7Ӏ NƳA LƫF? ?Aķ LJƁřĿL ѲѴҞѸѶѴ Lǰ4," ҿếѶѷẪ7G7Ӏ 

Ҳ*ƷA F@MŅF FļE ѳѱѳѳ řǠƷ; @ƬLJƷ:ƵA Ѵѷѱ Lǰ4," DƷA F@MŅF LĶA ;@źF@ LǢ;@MQŧF F@ǠƷF? ѶѱẪ

<ǥķF .9J9?GF vĿA .@ǠƳ;ҝ 

 

,*% ѷѴҞѳѱѱ ѲѳẪ ѲѷҝѷѶ ѲѷẪ NLG  

      

     Ҳ"6% KŤEƵ:ķF DĿA <ǥķF LJƧF? řAŧE DĶ %=E 0AN=JKA<= LJGF? IMǫ ѳӅѳѱѳѳ ҿ;@ŅE F@ŁL DĶ IMǫ

ѴӅѳѱѳѳӀ NƳA ?Aķ :ķF EƳA NĶG C@GŀF? ѹѱLJӅEѳҞ ;9G @ƲF KG NƳA Eǡ; ?Aķ EƵ:ķF DłF řłM NĶG FļE

ѳѱѲѹ DĶѴѱҲѴѳLJӅEѳ 

Ҳ"ǥķF %=E .J=EAME LĿA 2. 2@Ǟvǡ; ;ǒF? ř9F? LJGF? IMķ LJŹF@ DĶE DĿA IMQ @GĿ;@ ;@A LAťL

ѲӅѶѱѱ NĶ ;Ơ L@ŧEƵ:ķF LJGF? L@ƴA ?A9F LƳA 

Ҳ/MǱřŁL F?ĶQ ;ĶF? řǠƷ; EƵJƭF? NƳA <AũF Lź;@ @AũF LĿA řĿL C@GŀF? ѵҞѳѱѱ@9 LJGF? řƠ ѴѱҲѵѱẪ

DĶ IMǱřŁL KĿ;@ KŉF KĶF? řŧEƵ:ķF 

 

"6% ѶѲҞѳѱѱ ѲѱẪ ѳѲҝѶѲ ѲѺẪ DXG  

      

 

*: LƷi nhuŅn kǪ vƧng LźF@ L@=G ?Aķ řƠF? ;ǣa ngày 31/3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaongan_HLD_20220310.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBC%20Update%204Q2021_18022022%20(2).pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_CTG_20220321.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_NLG_20220311.pdf
https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/KBSV_Baocaocapnhat_DXG_20220330.pdf
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  VI. Triŧn vƧng ngành 
 

    
 

  

 ŁL řƭF? KŀF Triŧn vƧng: Tích cǥc 

Mã tiêu biŧu: VHM, KDH, 

NLG, DXG 
 

  vĿA <Ɓ;@ !GNA< ѲѺ ;ǏF? NƳA;ķ; C@Ơ C@ļF LJGF? NŁF řŦ;ŁH H@śH <ǥķF řĹŀF@

@ǠƵF? LAŜM ;ǥ; LƳA L@ƁLJǠƴF?  v1 F@ĶƵLĿA ;ŀ&Ķ ,ƭA NĶ 2Hҝ &ƪ!@ź +AF@ҝ 1ƩDǠƷF?

;ļF @ƭEƵ:ķF NĶ LAŜM L@ǝLJGF? ;ŀFļE ѳѱѳѲ ;@ƀ:ŇF? C@GŀF? ѶѱẪ KG NƳA ?A9A

řGĿF ѳѱѲѶҲѳѱѲѺҝvAŧE Lź;@ ;ǥ; DĶ LǰDũLAŜM L@ǝӅEƵ:ķF EƳA LĿA 2. &!+ NńFƵ

Eǡ; ;9GҞ řĿL C@GŀF? ѸѵẪҞ LJGF? C@A řƠ LĿA &, ;@ƀřĿL ѵѸẪҝ +ǡ; ?Aķ :ķF LĿA &,

?@A F@ŅF Eǡ; LļF? ;9G F@ŁL LJGF? Ѷ FļE IM9 řĿL C@GŀF? ѲѳẪ7G7 NĶ LļF? C@GŀF?

ѴẪ7G7 LĿA &!+ҝ +ƭL KƩC@M Nǥ; F@Ǡ%A9 *ĸEҞ 2Hҝ 2@Ǟvǡ; NĶ EƭL KƩLƀF@ DĸF ;ŅF

F@Ǡ&ǠF? 7ŜFҞ /MŀF? ,AF@ҞvƪF? ,9AҞ  ŹF@ "ǠƲF?Ҟ 4ǒF? 2ĶM ?@A F@ŅF Eǡ; LļF?

?Aķ LƩL NĶ ;Ơ ?A9G <Ɓ;@ KơA řƭF?ҝ .@ĸF C@ǐ; F@Ķ H@ƩӅ:AũL L@ǥNńF <MQ LJŹ KǥKơA

řƭF? NƳA Eǡ; LļF? ?Aķ LƩL NƳA Eǡ; LļF? ѲѳẪ7G7Ƶ&Ķ ,ƭA NĶ ѲѹẪ7G7Ƶ2. &!+

F@ƴF@M ;łM ;9Gҝ 

 

!@ǐF?LơA F@ŅF L@ŁQ CŧLǢIMǫ ѵӅѳѱѳѲ NĶ LJGF? IMǫ řłM FļE ѳѱѳѳҞ F@AŦM ;@ǞřłM

LǠřĹ F@9F@ ;@ƠF? řŃQ EĿF@ NAũ; :ķF @ĶF? F@ǠLĿA <ǥķF +ARMCA .9JC ҿ,9E

*GF?ӀҞ !=D=KL9 &=A?@LK ҿ)=HH=D *9F< NĶ .@ǐ *GF?ӀҞ +=LJGHGD= 2@Ǟ2@AŜE

ҿ1GF)AE *9F<ӀҞҡ ;ǏF? NƳA řƠ DĶ Ѳ KƩ<ǥķFLJGF? FƭA řơ řǠƷ; C@ƵA řƭF? DĿA F@Ǡ

%=E 0AN=JKA<= ҿvŁL 69F@Ӏ 

 

*MŅF řAŧE řłM LǠřƩA NƳA F?ĶF@  v1 LJGF? IMǫ ѳӅѳѱѳѳ DĶ ҿѲӀvŃQ EĿF@ řłM LǠ

;ơF? NƳA Ѳ KƩ<ǥķF DƳF F@Ǡ;9G LƩ;  ņ;Ҵ,9EҞ KĸF :9Q *GF? 2@ĶF@Ҟ ;ķ; LJǝ;

?A9G L@ơF? FƩA 2. &!+ NƳA ;ķ; LƀF@ L@ĶF@ DĸF ;ŅF NĶ L@ơF? LAF NŦ;ķ; řŦķF IMQ

@GĿ;@ NǏF? N=F LĿG KǥKơA KƭF? ;@G L@ƁLJǠƴF? NĶ L@ǐ; řŃQ ?Aķ F@Ķ řŁL IMķ řƠ

Cź;@ L@ź;@ F@M ;łM řłM LǠ v1Ҡ ҿѳӀ )@ƵA řƭF? DĿA NĶřŃQ EĿF@ :ķF @ĶF? LĿA ;ķ;

<ǥķF LJGF? FƭA řơ 2. &!+Ҡ ҿѴӀ *ĹA KMŁL LǠƲF? řƩA L@ŁH NĶ DĿE H@ķL ;Ơ <ŁM @AũM

LļF? LƩ; ;ǒF? L@ǐ; řŃQ F@M ;łM N9Q NƩF EM9 F@Ķ @GŊ; řłM LǠ v1ҝ 

 

,@ǤF? <G9F@ F?@AũH ;Ơ IMǱřŁL KĿ;@ DƳF NƳA řłQ řǞH@ķH Dǫ NĶ ;Ơ ;Ʋ;ŁM LĶA ;@źF@

9FLGĶFҞ LAťF řƭ:ķF @ĶF? C@ŀIM9F DĶ ;ķ; ;Ʋ@ƭA řłM LǠřķF? ;@ǐ ǫҞ LAŜM :AŧM DĶ

;ķ; ;ƫH@AťM 4&+Ҟ )"&Ҟ ,*%Ҟ "6%ҝ 

 

 ƭH@ŅFH@ĸF Lź;@ <G9F@ F?@AũHҴ) 14 

 

 



 KB SECURITIES VIETNAM 

 

03  

 

    
 

  

 ŁL řƭF? KŀF

C@M ;ơF?

F?@AũH 

Triŧn vƧng: Tích cǥc 

Mã tiêu biŧu: KBC,PHR, 

NTC, IDC 

 

  2JGF? ѳ L@ķF?řłM FļEҞ <ƟF? NƩF $"' řĹ ;@G L@ŁQ Kǥ@ƪA H@ǝ;ҝ 2ƫF? NƩF $"' L@ǥ;

@AũF řĿL ѵҝѵѳ Lǰ31"Ҟ LļF? ѸҝѹẪ KG NƳA ;ǏF? CǪFļE ѳѱѳѲҝ !@ǐF? LơA CŹ NƧF? <ƟF?

NƩF $"' KŤLAťH Lǝ; H@ǝ; @ƪA C@A 4AũL ,9E @AũF DĶ Ѳ LJGF? ѷ FǠƳ; ;Ơ LǰDũ:9G H@Ǟ

N9;;AF= ;9GF@ŁL L@ť?AƳA NĶ 4AũL ,9E řĹ FƩA DĿA ;ķ; ;@MQťF :9Q IMƩ; LťCŧLǢ

L@ķF? ѳӅѳѱѳѳ NĶ ;ơF? F@ŅF @ƭ;@AťM N9;;AF= ;Ǟ9 EƭL KƩIMƩ; ?A9Ҟ řAŦM FĶQ ?AǐH

;ķ; ;@MQŜF ?A9 FǠƳ; F?GĶA NĶ F@Ķ řłM LǠK9F? 4AũL ,9E L@MŅF DƷA @ƲFҝ 

 

4ŦLJAŧF NƧF? LJMF? @ĿFҞ F?ĶF@  v1 )!, 4AũL ,9E řǠƷ; @ǠƵF? DƷA F@ƴҿѲӀ !ķ;

@ƷH řƪF? L@ǠƲF? EĿA Lǥ<G ҿ$2 KӀ řǠƷ; Cǫ CťLҠ ҿѳӀ 4AũL ,9E DĶ řAŧE řťF LAŦE

FļF? ;@G ;ķ; ;ơF? LQ EMƩF JƴA C@ƨA 2JMF? /MƩ; F@ƴ;@A H@ź F@ĸF ;ơF? NĶ ?Aķ ;@G

L@MŜ řŁL L@ŁH @ƲF KG NƳA C@M Nǥ;Ҡ NĶ ҿѴӀvłM LǠ;ơF? řǠƷ; řŃQ EĿF@ NƳA F@AŦM

<ǥķF @ĿLłF? LJƧF? řAŧE ?AǐH LļF? CťL FƩA ?AǤ9 ;ķ; NǏF?Ҟ CťL FƩA 4AũL ,9E NƳA

IMƩ; Lť;ǒF? DĶ QťM LƩL@M @ǐL $"' LJGF? LǠƲF? D9Aҝ 

 

+ƭL KƩ<G9F@ F?@AũH  v1 )!, řķF? ;@ǐ ǫ DĶ ) !Ҟ .&0Ҟ ,2!Ҟ '"!ҝvĸQ DĶ ;ķ;

<G9F@ F?@AũH KƵ@ǤM IMǱřŁL L@ǠƲF? H@ŃE DƳFҞ FŇEƵNƁLJź L@MŅF DƷA LĿA ;ķ; LƀF@

LJƧF? řAŧE DĶ NũLAF@ KŀF PMŁL IM9F@ &Ķ ,ƭA NĶ 2Hҝ &!+ҝ 

 

 ƭH@ŅFH@ĸF Lź;@ <G9F@ F?@AũHҴ) 14 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




