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Khối lượng trái phiếu Chính phủ 

Mỹ chào bán ít hơn so với dự báo 
 

 Quyết định giữ nguyên lãi suất của FED 

— Rạng sáng hôm nay, FED đưa ra quyết định giữ nguyên lãi suất ở mức 5.5%-5.25% trong bối 

cảnh chỉ số PMI sản xuất thấp hơn nhiều so với kỳ vọng; phản ánh việc tập trung vào cuộc 

chiến chống lạm phát nhưng cũng tránh thắt chặt tiền tệ quá mức (higher for longer). Điều 

này không gây bất ngờ cho giới đầu tư khi tỷ lệ giữ nguyên lãi suất lên tới 99.2% trước thềm 

cuộc họp (Theo CME Group). 

 

Sự chú ý của giới đầu tư hướng về kế hoạch phát hành trái phiếu của Bộ Tài Chính Mỹ 

— Tác động của việc lợi suất trái phiếu Chính phủ Mỹ neo cao nhất 17 năm qua được nhận 

định có ý nghĩa không khác gì một đợt tăng lãi suất của FED. Lợi suất tăng do nhà đầu tư kỳ 

vọng về khả năng hạ cánh mềm ngày một rộng mở bên cạnh nhu cầu phát hành lớn để bù 

đắp cho thâm hụt ngân sách hơn 1.7 nghìn tỷ của Mỹ.  

— Mới đây, Chính phủ Mỹ đã thông báo chào bán 112 tỷ USD trái phiếu trong tuần sau để trả 

các khoản nợ đáo hạn trị giá 102.2 tỷ USD và huy động thêm xấp xỉ 9 tỷ USD. Con số này 

thấp hơn một chút so với 114 tỷ USD kỳ vọng từ phía thị trường và lượng trái phiếu kỳ hạn 10 

năm và 30 năm cũng ít hơn so với dự báo.  

— Đồng thời, Bộ Tài Chính Mỹ cũng thông báo tăng dần khối lượng trái phiếu với tổng giá trị là 

776 tỷ USD và 816 tỷ USD trong 4Q2023 và 1Q2024. Tuy nhiên, cơ quan này cũng cho biết sẽ 

làm chậm tốc độ phát hành các trái phiếu kỳ hạn dài trong ba tháng tới và tăng lượng phát 

hành với các trái phiếu kỳ hạn 2, 3, 5 và 7 năm trong quý này (lần lượt tăng 3 tỷ USD, 2 tỷ 

USD, 3 tỷ USD và 1 tỷ USD so với dự tính) 

— Thông tin này giúp lợi suất TPCP Mỹ và chỉ số DXY hạ nhiệt, qua đó tác động tích cực lên 

TTCK Mỹ phiên ngày hôm qua, bên cạnh bài phát biểu ôn hoà của chủ tịch FED, ông Powell. 

Dù vậy, chúng tôi cho rằng lợi suất TPCP Mỹ vẫn sẽ duy trì ở mức cao, khó có thể giảm mạnh 

trong trung hạn, do kế hoạch phát hành của Bộ Tài Chính Mỹ vẫn là rất lớn, trong khi FED và 

các Chính phủ cũng đang bán ra khiến nguồn cung gia tăng.  

 

 

 

 

 

Bảng 1. Phân bổ xác suất về lãi suất của FED  Biểu đồ 1. Lợi suất trái phiếu chính phủ Mỹ 
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Hệ thống khuyến nghị   

 

Hệ thống khuyến nghị đầu tư cổ phiếu 

(dựa trên kỳ vọng tăng giá tuyệt đối trong 6 tháng tới) 
  

Mua:  

+15% hoặc cao hơn 

Nắm giữ:  

trong khoảng +15% và -15% 

Bán:  

-15% hoặc thấp hơn 
 

Ý kiến trong báo cáo này phản ánh đánh giá chuyên môn của (các) chuyên viên 

phân tích kể từ ngày phát hành và dựa trên thông tin và dữ liệu thu được từ các 

nguồn mà KBSV cho là đáng tin cậy. KBSV không tuyên bố rằng thông tin và dữ liệu 

là chính xác hoặc đầy đủ và các quan điểm được trình bày trong báo cáo này có thể 

thay đổi mà không cần thông báo trước. Khách hàng nên độc lập xem xét các 

trường hợp và mục tiêu cụ thể của riêng mình và tự chịu trách nhiệm về các quyết 

định đầu tư của mình và chúng tôi sẽ không có trách nhiệm đối với các khoản đầu 

tư hoặc kết quả của chúng. Những tài liệu này là bản quyền của KBSV và không 

được sao chép, phân phối lại hoặc sửa đổi mà không có sự đồng ý trước bằng văn 

bản của KBSV. Nhận xét và quan điểm trong báo cáo này có tính chất chung và chỉ 

nhằm mục đích tham khảo và không được phép sử dụng cho bất kỳ mục đích nào 

khác. 

    

Hệ thống khuyến nghị đầu tư ngành 

(dựa trên kỳ vọng tăng giá tuyệt đối trong 6 tháng tới) 
 

Khả quan: 

Vượt trội hơn thị trường 

Trung lập: 

Phù hợp thị trường 

Kém khả quan: 

Kém hơn thị trường 
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